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Aplicacoes isentas de IR conquistam investidores

Olivia Alonso

Letras de Crédito Agricola e de Crédito Imobiliario
crescem com queda dos juros

Diferentes modalidades de investimentos isentas de
imposto de renda (IR), como Letras de Crédito Agricola
(LCA) e Letras de Credito Imobilidrio (LCI), tém atraido
cada vez mais investidores brasileiros, carentes por
diversificacdo desde o inicio da trajetéria de queda dos
juros .Esses papéis sdo alternativas cada vez mais
acessiveis a outros dois instrumentos mais conhecidos e
também isentos de IR: a poupanca e os fundos de

investimentos imobiliarios.

Antes restritos a investidores com mais de R$ 1 milhao
disponiveis para investir, agora ja ha bancos oferecendo os
titulos por R$ 30 mil, como é o caso da LCI do Santander,
e R$ 50 mil, para a LCA do BANCO DO BRASIL.

"Na medida do possivel, vamos tendendo a
democratizar o acesso dos produtos financeiros," diz
Marcio Percival, vice-presidente de Financgas da Caixa.

Nos ultimos 12 meses, a venda de LCI no banco
cresceu 60%, para R$ 22,8 bilhdes.

O estoque de LCA, por exemplo, saltou 123,6% nos
ultimos 12 meses, para R$ 41,765 bilhdes.



O aumento de LCI também foi expressivo. Registradas
apenas na Cetip por enquanto -a BM&FBovespa esta se
preparando para receber este tipo de papel - o aumento foi
de 44% desde julho do ano passado, para R$ 57,3 bilhdes.

Além da isencdao do IR - que garante um retorno
liguido maior, uma vez que a taxa cobrada para aplicacdes
de renda fixa varia de 15% a 22,5% - as LCI e LCA vém
ganhando espaco também por serem consideradas
aplicacbes com pouco risco, pois a garantia € dupla: do
banco e do lastro do titulo.

Também os Certificados de Recebiveis Imobiliarios
(CRI) - com cerca de R$ 31,6 bilhdes registrados na
BM&FBovespa e na Cetip-e os Certificados de Recebiveis
Agricolas (CRA) estao cada vez mais na mira dos
investidores por conta da isencao de IR.Os CRA tiveram
sua primeira oferta publica na BM&FBovespa no més
passado, que negociou R$ 85,5 milhdes. A diferengca do
CRI e do CRA para a LCI e a LCI é que os certificados nao
tém a garantia do banco.

Segundo Paulo Cirulli, gerente de produtos de balcao
da BM& FBovespa, a tendéncia é de popularizacao gradual
de produtos de investimentos. Geralmente, as aplicacdes
conquistam primeiro os investidores mais qualificados, diz.

E exatamente o que estd acontecendo com o CRA. "O
CRA nunca tinha conseguido chegar ao mercado de capitais
publicamente, pois €é um produto com varias
peculiaridades", diz Martha De Sa, socia diretora da
gestora de recursos Octante. No més passado, porém, a
Octante vendeu o produto para 211 investidores, com um
retorno de 109% do CDI. A aplicagdo minima ainda é
elevada, R$ 300 mil, mas a ideia é ampliar a oferta,
segundo Martha.
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