OCTANTE

SECURITIZADORA

Sao Paulo, 18 de marco de 2011
Srs. Acionistas,

Em cumprimento as determinacgdes legais, submetemos a apreciacdo de V.Sas. o Relatdrio da
Administracao e as Demonstra¢des Financeiras da Octante Securitizadora S.A. levantadas em
31 de dezembro de 2010, bem como o Parecer dos Auditores Independentes.

A Companhia foi constituida em 3 de maio de 2010 com a denominacdo de Mazomba SP
ParticipacOes S.A. cujos atos constitutivos foram devidamente arquivados na Junta Comercial
de S3o Paulo (“JUCESP”), em sessdo de 17.06.2010, sob o NIRE 35.300.380.517.

Através de A.G.E. realizada em 8 de outubro de 2010, foi deliberada e aprovada a alteracao da
denominacao social, do objeto social, da composicdo da diretoria e aumento de capital, entre
outras. A Octante Securitizadora foi constituida com o propdsito de adquirir e securitizar
guaisquer direitos creditérios do agronegdcio e quaisquer créditos imobilidrios, emitir e
colocar, no mercado financeiro e de capitais, Certificados de Recebiveis do Agronegdcio,
Certificados de Recebiveis Imobilidrios além de outras atividades.

Em 11 de Janeiro de 2011, a acionista Fernanda Machado Andréa Martins Ferreira alienou
onerosamente a totalidade das a¢Ges de sua titularidade a Laszlo Cerveira Lueska. Em A.G.E.
realizada na data antes mencionada, foi aprovada a rendncia da Sra. Fernanda M. A. M.
Ferreira e a eleicdo do Sr. Laszlo Lueska para o cargo de membro do Conselho de
Administracgao.

As Demonstragdes Financeiras levantadas em 31 de dezembro de 2010 contemplam apenas os
atos de constituicdo e a conseqiente integralizacdo do capital.

Em 14 de fevereiro de 2011, com base na documentagao constante do Processo CVM RJ-2010-
17776, foi deferido o registro de emissor de que trata a Instrucdo CVM 480/09, na categoria
“B”, para a Octante Securitizadora S.A.

Até a data deste Relatdrio da Administracdo, a Companhia ndo realizou nenhuma atividade
relevante, ndo emitiu nenhum CRA ou CRI e ndo possui nenhum funcionario.

Informamos que, até a presente data, nossos auditores independentes ou suas Partes
Relacionadas (conforme definido na Instrucdo CVM 381/03) ndo prestaram quaisquer servigos
para a Companhia que ndo os de auditoria externa.

Os auditores independentes da Companhia prestam servicos de auditoria independente
também para o “Octante Crédito Privado — Fundo de Investimento Multimercado —
Investimento no Exterior” (“Fundo”), o qual é gerido pela Octante Gestdo de Recursos Ltda.,
entidade sob mesmo controle da Companhia. A referida prestacdo de servicos é efetuada com
observancia as normas profissionais, de forma que a independéncia e objetividade necessarias
ao desempenho dos servicos de auditoria independente das demonstragdes financeiras a
Octante Securitizadora S.A. ndo sdo afetadas.



Declaracgio

Revisamos este relatdrio das Demonstracdes Financeiras relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, da Octante Securitizadora
S.A e, baseados nas discussdes subseglentes, concordamos gue tais
Demongtragdes refletem adequadamente todos os aspectos relevantes, a
posicio patrimonial e financeira corregpondentes ao periocdo

apresentado.

Sac Paulo, 18 de marco de 2011.
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Martha de 8&

Diretor Presidente
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Fernanda Oliveira Ribeiro de Prado Mello

Diretor de Relag¢les com Investidores

Baseados em nossc conhecimento, nc planejamento apresentado pelos
auditores e mnas discussdes subsegquentes sobre o©s resultados de

auditoria; concordamos com as opinides expressas no parecer elaborado
pela PriceWaterhouseCoopers Zuditores Independentes para as
Demonstragdes Financeiras da Octante Securitizadora S.A. ndc havendo

gualquer discordéncia.

Sdo Paulo, 18 de margo de 2011.
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Diretor de Relacgdes com Investidores
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Relatério dos aunditores independentes
sobre as demonstracgoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Octante Securitizadora S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras da Octante Securitizadora S.A. {(a "Companhia™ que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstracdes do
resultado, das mutacdes do patriménio lquido, dos fluxes de caixa e do valor adicionado para o perfodo de
03 de maio a 31 de dezembro de 2010, assim como o resume das principais politicas contdbeis e as demais
notas explicativas.

Responsabilidade da administraciio
sobre as demonstragies financeiras

A administraciio da Companhia ¢ responsdvel pela elaboracio.e adequada apresentacio dessas
demonstragtes financeiras'de acordo com as praticag contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que'ela determinou como neeessérios para permitira-elaboracio de demonstracdes financeiras
livres de'distorgio relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes’

Nossa responsabilidade € a-de expressar uma opinifo sobre essas demonstragBes financeiras com base em
nossa auditonia, conduzida de acordo com as normgs brasileiras e internacionais de auditoria. Fssas
normas requerem o cunprimento de exigucias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o-objetivo de cbter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras estao livres de
distorcho relevante. ' :

Uma auditoria envolve a execucio de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgacSes apresentados nas demonstragies financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a-avaliacio dos riscos de distoreio relevante
nas demonstragbes financeiras, independentemente s¢ causada por fraude ou por erro. Nessa avaliacio de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragio e adequada apresentacio das
demonstragbes financeiras da-Companhia para planejar os provedimentos de auditoria que sfdo
apropriados tias citcunstinéias, mas nfio para expressar uma opinifio sobre a eficacia desses controles
internos da Companhia. Uina auditoria inclui também a-avaliacdo da adequaciio das politicas contibeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracio, bem como a avaliacio da
apresentaciio das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente eapropriada para fundamentar nossa
opinifo. '
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Octante Securitizadora S.A.

Opini&o

Em nossa opinifo, as demonstrages financeiras referidas anteriormente apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicio patrimonial e financeira da Octante Securitizadora S.A. em 3ide

dezernbro de 2010, 0 desempenho de suas operac¢des, os seus fluxos de caixa e seu valor adicionado para o
periodo de 03 de maio a 31 de dezembro de 2010, de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na Nota 1, a Companhia encontra-se em fase pré-operacional, tendo sido seu registro
junto & Comissio de Valores Mobilidrios (CVM), como emissor de valores mobilidrios na categoria "B” em
conformidade com as disposiches da Instruciio CVM 480/2009, concedido em 14 de fevereiro de 2011,
através do OFICIO/CVM/SEP/RIC/n2 07/2011.

Sao Paulo, 18 de marco de 2011
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{ctante Securitizadora S.A.

Batango patrimonial em 31 de dezembro de 2010
Em mithares de reais

Ativo

Circulante
Aplicacdes financeiras (Nota 4)

Total do ativo

As notas explicativas da administragio sfio parte integrante dag demonstragdes financeiras.
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61

81

&1

Passivo

Circulante
Irnpostos a recother
Servigus a pagar (Nota 6}

Patriménio Hguido
Capital social (Mota §)
Prejuizos acumulados

Total do passivo

13

100

&1




Octante S&'su'z‘itizlad-ora S.A.

Demonszragao do resuitade

Pericdo de 3 de mam a 31 de dezembro de 2&'5(!
Em milhares de reais

Recsitas {despesas) operacionais

Despesas gerais e administrativas (Mb’ca 8} ' (53)
Resuitado fmancem Hauide 1
Resultade anta’s;gie..impas%a de renda e contribuigio sp-é_:iai (52)

Imposto de renda e contribuigdio social

Prejuizo do periodo . (52

As notas explicativas da administragio sdo parte integ_ran%‘edass'-éiemaﬁs!tragtées financeiras.
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Octante S.e:ei.fx_-lzfi{tiziaéera.-_S;A.

Demonstragio das mutacées do patrimbnio ligquido
Em milhares de‘reais -

Subscrigao e integralizagdo de-capital (Nota 5)
Prejuize do periodo

Em 31 de dezembro de 2010

Capital social

subscrito e Prejuizos
integralizado acumulados Total
100 100
(52} {52)
100 (52) 48

As notas explicativas daadministracio séo parte integrante das demonstragbes financeiras.
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Octante Securitizadora S.A.
Demunstragéﬁ_ﬁ_é§ fluxos de caixa

Pericdo de 3 de maio a 31 de dezembro de 2018
Em mithares de reais. -

Fluxo de caixa: éas atividades operacionais
Prejuizo dc} peﬁeéo
‘ativos e passives
Aumenta: em servigos a pagar
Aumento’em impostos a pagar

Caixa utilizado nas atividades operacionais

Fluxo de caixﬁ'_'ﬁés_; atividades de financiamento
Aumento {dirminuigao) do capital social

Caixa proveniente das atividades de financiamento

Aumento do s’a’i!‘ﬁc’z de caixa e eyuivalentes de caixa

Aumento do saido de caixa e equaiantes de calxa
DiSpG%“Hbl%tdBd@S

No inicip'do periodo
No fim-do periedo

As notas expl%caftiyasﬁd‘a ad-msnigtfég{éa s80 parte -inte-g%*an{e_-ﬁas {iiei’nmstra{;ﬁas financeiras.
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(39)

100

100

61

51

61




Octante seeuntizaﬁora 5. A

Bemonstrag:aa dm vaiar adicionado

Periodo de 3.de mazn a3l de dez&mi::ra de 2010
Em mithares de: reai

Insumos adqu_ﬁ-ﬁiﬁﬁs de terceiros
Servigos de terceiros & outros

Valor adicionado -!‘;’tg:uicéa gzraduzida pela Securitizadora

Vaior adlcmﬁado recebido em transferéncia
Resultade fmancexra Hauide

Valor aciiclonadqtctal a distribuir
Distribuicao do valor adicionado

Prejuizo do periodo

As notas explicativas da administragdo sio _p.arte'in‘tegraﬁfge-d'_asfd:émtm;str-agées financeiras.
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{a)

(b}

(e}

()c‘tante Securitizadora 8.A.

Notas: exphcatwas &a adiministracio s éémanstragtﬁas

financeiras em. 31 de'dezembro de 2010

Emi m;]fharﬁs de veais

(Zﬂni:',éxtn operacional

A Com;;anhm foi constituida em 03 de maio.de- 201(3 sob adenominagio de Mazomba SP
Participactes §.A. e teve seu registro na JUCESP - Jurita: Cemarmai do Estado de 580 Paulo efetuado em
17 dé junha de 2010,

Em: Assemblexa Geral Extraordindria realizads em 08 de.outubro de 2010 foi alterada a dencrinagao
secxai para Octante Securitizadora S.A.

A companhla tem por Gb}&‘:{} {iya aqmsagao 2 sacurmz&gae de guaisquer direitos creditérios do
agromeglcio,, (i1} aquisicio ¢ decuritizacio de. qualsquer direitos creditbrios imobilidrios, (i) emissio e
colocacao; no mercado financeiro e de capitais; de Cert cados de Recebivels do Agronegtcio,
Certificados de Recebiveis Imobilidrios e outros titalos = valores mobilidrios; e {iv) a realizacio e/ou a
prestacao de negoeios e/ ou servicos comgatwels com g atividade de securitizacio, incluindo, mas nfo se
limitando, a administragiio, recuperagiio ¢ alienagio de direitos creditorios; e (v) a reahmgao de
eperagees em mercados de defivativos, coma ﬁmgao cie pmteg:aa de riscos na sua carteira de créditos.

A C{;mpanhla emontra'se em fase pre~oper3cmnal tenéo sido seu registro junto & CVM - Comissio de

Valores Mobilidrios, comp emissor de valores mobilifirios na categoria "B em conformidade com as

dlSIfJ{}SI(}DES da Instrugho CVM 480/2009, ﬂoncedxdo em 14 de fevereiro de 2013, através do
CI@fCVMfSEP!REC,!nQ o7 /2011,

Apr‘eseﬁtagiin das demonstracdes 'ﬁnfance?i'ras' -

Asg éemansﬁmgees financeiras foram elaboradas de ac@rdm com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
as guais abrangema legislagdo societiria(contendn as alteragdes introduzidas pela Lei n2 11.638
aprovada em 28 de dezembro de 2007), as normas emitidas pela Comissio de Valores Mobilidrios
{CVM) e o8 Pronuhiciamentos, as Orientagtes e as Interpretage&s emitidas pelo Comité de
Pmnunmamemos Cem:abels

Re's’ﬁma;d'as principais priticas cﬂntéh'eis-

As: prmczpa;s praneas contébeis ad{btaéas para a eiab@raf;ar:} dessas demonstraces financeiras sio as
segz}mfes, .

Apuragao do re&nﬂtado

As receitas e despesas sio contabilizadas pelc; regzme de competéneia, incluindo os efeitos das variacbes
monetamas c:@mputaéas sobre ativos & pas‘;m:ss mdexaéas.

Impasm de rﬁnda e cemmhmgao snmal

A gamvzsam para 1mposto derendaé wmtztmd acom base nolucro real (tributdvel) & aliquota de 15%,
acrescida do adicional de 10% e a Provisio pa '_.cmimbmgae social & aliquota de 9%, conforme
Jegislacho em vigor. A Companhia nio constituit eréditos tributérios sobre o prejuizo fiscal e a base
negaﬁva de COH{ﬂbHEQ&{} socmi do periodo porse eficontr arem fase pré-operacional.

Atwes e passwos e;rculantes e nfo circu};mﬁes

Os atwcs estio demsnstrades pelo valor hqmd& de ?' ahza{;aa efou formacio. Os passivos sdo
demonsirados pelos valores conhecidos ou caleuldveis, acrescidos, quando apheavei dos
c&rresponden‘tes encarge% variagtes monetarias a/’(m camb:axs incorridos até a data do balango.
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(d)

(e}

Octante Securitizadora S.A.
Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
B nilhares.de reais

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, 08 depdsitos bancirios, outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez corn vencimentos originais.de trés mieses ou menos, que sio prontamente
conversivels em um montante conhecido de caixa e gue estio sujeitos a um insignificante risco de
mudanga de valor. Incluem aplcagfes financeiras mencionadas na Nota 4.

Instrumentos financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob a categoria de mensurados ao valor juste por meio do
resultado. A classificagio depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A
admiinistraciio determina a classificagiio de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial. Os ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sfo ativos financeiros mantidos para
negociacio ativa e frequente. :

Aplié_at;ﬁes.ﬁnanmiras

As--aﬁﬁéagfrgs financeirag 'da Companhia -s:'iﬁ_e_{_)r}:@as'tasjpor aplicagOes em operaces compromissadas
realizadas junto ao Itat Unibanco S.A., com vencimenito final em 06 de novembro de 2013 {entretanto
com liquidez imediata e sem descontos) e taxa de remuperagho de 98% do CDIL

Patriménio lguido

O capital'social totdlmente subscrito e integralizado ¢ de B$ 100.000,00, dividido em 100.0006 aches
ordindrias nominativas .

Em 63 de maio de 2010, quando da constitui¢io da Comipanhia foi subscrito capital de R$ 800,
representado por 800 a¢hes ordindrias, integralizado ap longs do perfodo de 03 de maic a 31 de agosto
de ooy, - S

Em Assembleia Geral Extraordinéria realizada em 08 de oxitubro de 2010 foi aprovado o aumento de
capital da Companhia ne valor de R$ 99.200; totalinente integralizado em 18 de novembro de 2010,
passando este de R% 800 para R$ 100.000, mediante a emissio de 99.200 novas aches ordinérias,
nominativas-e sem valor nominal, em tude idénticas Aquelas 74 existentes.

'Se't'fvi_:é{}:s'a'_pag'ar;dﬁsgesas-gerais
e administrativas

Os servicos a pagar referem-se substancialmente a honordtios profissionais de contabilidade (R$ 1),
auditoria (RS 11). A5 despesus gerais e administrativas referem-se substancialmente aos servicos de
contabilidade (RS 1) e auditoria (R$ 24), a0s custosde anfineios e publicacdes de atos societérios
(R 27) e custos de constituicio da empresa (RS 1). .
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