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Investimentos isentos de IR ganham
espago com os juros em queda

LCA e LCl crescem no pais, com a busca do investidor por diversificacéo e mais retorno;
especialistas sugerem que investidor entenda as aplicagbes e seus ri
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Diferentes modalidades de investimentos isentas de imposto de renda (IR) tém atraido cada vez mais
brasileiros, carentes por diversificagao desde o inicio da trajetdria de queda dos juros no Pais. Nesse
ambiente, as Letras do Crédito Agricola (LCA) e as Letras do Credito Imobiliario (LCI) comegam a fazer
parte das carteiras de mais investidores. Antes oferecidos por bancos e gestoras para clientes de
altissima renda, agora essas duas opgdes ja chegam ao pequeno investidor. Mas antes de se jogar
nessa sopa de |etrinhas, especialistas ressaltam a importancia de conhecer bem o que esta por tras de
cada aplicacao.
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Risco das Letras de Crédito Agricola é a quebra do banco e problemas com a atividade e o patriménio do
agricultor

O primeiro passo € saber o que séo, exatamente, as LCA e LCIl. Quando compram estes titulos, os
investidores ganham o direito de receber, em um prazo estabelecido no langamento dos papeis, o
dinheiro que credores tomaram emprestado do banco. No caso da LCA, foi concedido um crédito
agricola, enguanto a LCI foi criada a partir de um crédito imohiliario. O hanco que emite esses titulos
aceita receber do investidor um pouco menos do que o credor vai pagar no futuro. Essa diferenga é o
ganho de quem aplica o dinheiro.

Veja mais: Veja onde investir com a queda dos juros

Duas caracteristicas aumentam a atratividade destes papéis. A primeira € justamente a isengao do
imposto de renda para pessoas fisicas. Com isso, ja de partida, o investidar garante um retorno liguido
maior, umna vez que a taxa cobrada para aplicacdes de renda fixa varia de 19% a 22,5% sobre o3
lucros. Além da vantagern do beneficio fiscal, as LCI e LCA vem ganhando espaco por sererm
consideradas aplicagdes com pouco risco, pois a garantia & dupla; do banco e do 1astro do titulo.

Assim, caso o tomador do financiamento ndo pague, o banco honra o compromisso com o investidor.
Portanto, o risco & de quebra do banco. Se isso acontecer, ha ainda o lastro do titulo, que foi dado em
garantia pelo tomador do empréstimo. Mo caso da LCA, ha o contrato que representa a divida do
produtar rural. Na LCI, o contrato & 1astreado por créditos imobiliarios garantidos por hipoteca ou por
alienacao fiduciaria. As LCls tém ainda uma terceira caracteristica, gue sao o0s RE 70 mil assegurados
pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

Leia ainda: Investidor pode ter nova opcio de fundo para aplicar ne mercado imebiliarie

Corn esses dois incentvos, o estogque de LCA no Brasil saltou 123,6% nos ditimos 12 meses, para R$
41,765 bilhéies. O aumento de LCI também foi expressivo. Registradas apenas na Central de Custadia
g de Liguidagdo Financeira de Titulos [Cetip) por enquanto — a BM&FEovespa esta se preparando
para receber este tipo de papel — 0 aumento foi de 44% desde julho do ano passado, para R$ 57,3
pilhdes.

Was as vantagens das |etras financeiras ndo significam 100% de sequranca. " Todo produto de
investimento termn risco, entio o investidor tem que enxergar a cadeia toda e ver onde esta o risco," diz
Fabio Dutra, diretor de Renda Fixa, Cambio e Derivativos da BM&FBovespa. O primeiro ponto a avaliar
& o risco de quebra do banco. Atualmente, os maiores ermissores de LCI e LCA, 580 bancos salidos, a
Caixa e 0 Banco do Brasil, respectivamente. Mo entanto, 0s melhores retormos sao oferecidos por
instituigdes menores, mais suscetiveis a impactos negativos da economia.

Alérn disso, o investidor deve saher quais
instrurnentos financeiros ligados & atvidade
econdmica estao por tras dos empréstimaos. Ko
caso da agricultura, por exemplo, os ttulos
carregar o risco da quebra de safra e de tantos
outros eventos gue podem acontecer no setor."C
ideal & gue o investidor tenha essa consciencia,
pois muitas vezes as taxas de retorno fazem os
olhos brilhar, mas quanto maior o retormo, maior o
risco. Um titulo gue paga 150% do CDI
certamente tem uma condigo " diz Dutra

O CDI, citado por ele, & o Certficado de Depdsito
Interbancario, que sao 0s titulos de emissao das
instituigdes financeiras, que lastreiam as

operagdes realizadas entre elas. A remuneragao
do CDl e a propria taxa basica de juros brasileira,
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Letras de Crédito Imebiliario também tém a garantia
de R$ 70 mil do Fundo Garantidor de Crédito

Selic, que esta em 7,59% a0 ano.




CRl e CRA

Uma outra categoria de produtos financeiros agricolas e imokiliarios também vermn conguistando o3
hrasileiros em fungdo da isencdo do imposto de renda, os Certificados de Recebiveis Imobiliarios
{CRIy, ja conhecidos dos brasileiros - com cerca de R$ 31,6 bilhdes registrados na BM&EFBovespa e na
Cetip - e 05 Certificados de Recebiveis Agricolas (CRA)Y, gue tiveram sua primeira oferta publica na
BMEFBovespa em agosto deste ano, gue negociou R$ 85,5 milhdes.

A diferenca do CRl e do CRA paraa LCA e a LCI é que o3 certificados nao tém a garantia do banco ou
gestora que fez a emissAo dos papéis. Portanto, vale tomar cuidado redobrado na hora de avaliar o
fue esta lastreando a operacAo. A sugestdo de Keyler Carvalho Rocha, professaor do Laboratorio de
Finangas da Fundagao Instituta de Administrag&o (FI&), & que ao comprar um CRI o investidar tem que
estudar 03 empreendimentos imabiliarios das tomadares do emprestima, para ter uma boa ideia de
seus riscos. Mo caso do CRA, & bam conhecer tambem os riscos do negocio agricola, e um
especialista pode auxiliar nessa avaliagio.

Popularizagio

Tanto as letras de credito como os certificados de recebiveis estdo, aos poucos, se tarnando mais
populares no Brasil. Antes restritos a investidores de altissima renda, com mais de R$ 1 milhao
disponiveis para investir, agora ja ha bancaos oferecendo os titulos por B$ 30 mil, como @ o caso da LCl
do Santander, e R$ 50 mil, para a LCA do Banco do Brasil. Ja a Caixa vende LCI por R$ 80 mil. "Ma
medida do possivel, a tendéncia & democratizar 0 acesso dos produtos financeiros,” diz Marcio
Percival, vice-presidente de Finangas da Caixa. " O investidor esta buscando produtos com
rentabilidace maior, com a queda da taxa de juros. O LCI temn boa atratividade," acrescenta o
gxecutiva. Nos Ultimos 12 meses, a venda de LCI na Caixa cresced 60%, para RS 22,8 bihdes.

Segundo Paulo Cirulli, gerente de produtos de mercado de balcdo da BMEFBovespa, a tendéncia é de
popularizacio gradual de produtos de investimentos. Geralmente, as aplicagfes surgem com aplicagao
minimas altas, para investidores mais qualificados. "Mas os investimentos vao ganhando mercado aos
poucos, conforme se comega a ter uma ideia melhor dos riscos gue erwalvem,” afirma. O mesmo
movimento estd acontecendo com o CRA. "Essa modalidade nunca tinha conseguido chegar ao
mercado de capitais puklicamente, pois & um produto com varias peculiaridades, e isso aconteceu no
més passado," diz Martha De 53, socia diretora da gestora de recursos Octante. A empresa vendeu o
produto para 211 investidares, com um retorno de 103% do COIL A aplicagao minima ainda é elevada,
R$ 300 mil, mas a ideia & ampliar a oferta, segundo Martha.

Poupanga, agdes e fundos imobiliarios

Alern das letras de crédito e certificados de recehiveis, outras aplicagdes muito mais populares tambeém
tém isengio de IR para pessoas fisicas. A mais conhecida & 3 poupanga, Que e uma aplicagao segura

e garantida pela FGC ate BF 70 mil. Mo entanto, neste momenta tem a deswantagem de ser atrelada a

Selic e pagar uma remuneragan de apenas 5,25% ao ano.

Leia mais: Poupanga vai render 5,25% ao ano

As agbes de empresas negociadas na balsa de walores tambem t8m isengao de imposto de renda para
um total de wendas limitado até R$ 20 mil por més, por pessoa. 0s riscos tambem 530 mais
conhecidos, e est3o relacionados principalmente com a atividade da empresa, seus resultados, o setor
em que atua e o ambiente econdmico.

Tambem sao isentos de IR os fundos imobiliarios, que surgiram ha cerca de 20 anas, mas comegaram
a ganhar carpo no Pais nos dltimos anos. Hoje, somam um patrimonio de R$ 16,3 bilhdes, segundo
dados da BMEFBowvespa. O risco do investimento @ a variagio da cota, que pode ser afetada pelo
walor dos empreendimentos que fundo tem em sua carteira. Além dissa, a liquidez ainda & considerada
baixa, o gue dificulta a saida do aplicador e o resgate dos recursos.



