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COMENTARIO MENSAL DE GESTAO

Andlise

£m fevereiro, o fundo deu retorno absoluto de 0.93% (0.84% no ano), ou 14% do CDI (48% no ano), com um processo de estabilizac3o do mercado de bonds corporativos brasileiros. Bonds corporativos outperformaram soberanos, que por sua vez
variaram entre -20 e +20 bps de spread. US Treasuries abriram em fevereiro (10Y abriu 35 bps).

A'venda forgada" de bonds de empresas ligadas a Operacao Lava Jato arrefeceu em fevereiro e ap. os bonds estiio ¢ indo para um possivel nivel de equilibrio. Continuamos seletivos e sem exposicio nenhuma a esses nomes.
Operacio Lava Jato, governabilidade do pais, cenario inflacionario e deterioragdo da atividade econémica s30 temas que continuam a pesar no sentimento do investidor de longo prazo, que ainda ndo voltou a adicionar Brasil.

Perspectivas

Nosso cendrio base continua sendo que (i) o Fed ird comegar o processo de normalizaco de juro na segunda metade deste ano, mas que o fard com velocidade mais lenta do que o mercado precifica, que (ii) a nova equipe econémica esta
comprometida com os ajustes fiscais a serem implementados, que (iii) o Brasil manterd seu Investment Grade, que (iv) a Petrobras divulgara balanco em algum momento em Abril e que (v) a confianga dos investidores retorne, aos poucos, a
patamares mais condizentes com as métricas do pas.

Apesar do cendrio dificil para Latam em 2015, com a alta do ddlar, queda das commodities, desaceleragdo de crescimento e problemas politicos internos (no caso do Brasil), acreditamos que os bonds corporativos brasileiros, a niveis atuais de
precos, n3o condizem com sua qualidade e fundamentos crediticios.

Continuamos seletivos e bem posicionados para uma melhora do mercado brasileiros de bonds corporativos.

RENTABILIDADE HISTORICA

Acum. Acum. Acum.

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez M Ano Inicio* Fecha®'
2009 7% 0,8% 0,8% 0,3% 0,9% 1,4% 2% - 3,7% 3.7% 3,6%
cDI 0,3% 0,8% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% - 4,6%  46% 2%
%CDI -499,4% 107,0% 109,7% 41,2% 131,4% 209,7% 169,1% - 80,8% 80,8% 175,3%
2010 0,1% 2,0% 1,6% 0,5% 0,6% 2,6% 1,8% 1,6% 1,2% 11% -1,2% 1,8% 14,4% 14,4% 18,6% 18,5%
cDI 0,7% 0,6% 0,8% 0,7% 0,8% 0,8% 0,9% 0,9% 0,8% 0,8% 0,8% 0,9% 9,8%  9,8%  14,8% 12,0%
%CDI 10,2% 338,6% 205,0% 78,7% 80,6% 320,7% 207,5% 172,9% 1411% 141,3% -153,6% 188,6% 144,4% 144,4% 123,6% 149,9%
201 0,5% 2,4% 1,7% 1,8% 11% 1,2% 1,2% 1,5% 1,3% 3,0% 1,2% 1,7% 1740%  174%  39,0%  38,9%
cDI 0,9% 0,8% 0,9% 0,8% 1,0% 1,0% 1,0% 1% 0,9% 0,9% 0,9% 0,9% 1,6% 1,635 282% 250%
%CDl 558% 279,1% 182,9% 215,3% m,8% 122,0% 128,2% 144,0% -138,0% 340,3% 137,3% 182,8% 144,2%  144.2% 132,7%  147,1%
2012 1L,7% 13% 0,9% 1,2% 0,3% 1,6% 1,8% 2,1% 1,2% 2,0% 0,4% 1,6% 17,4%  17,4%  632%  63,0%
cDI 0,9% 0,7% 0,8% 0,7% 0,7% 0,6% 0,7% 0,7% 0,5% 0,6% 0,5% 0,5% 8,4%  8,4%  38,9% 34,0%
%Dl 187,4% 180,1% Mm% 165,3% 46,6% 250,1% 263,3% 309,0% 226,0% 326,4% 69,6% 306,9% 199,0% 199,0% 149,0% 155,5%
2013 4% 0,5% 0,2% 11% 0,1% 5,4% 1,7% 1,8% 2,7% 1,7% 0,3% 0,6% 2,9%  2,9%  67,9% 67,8%
I 0,6% 0,5% 0,5% 0,6% 0,6% 0,6% 0,7% 0,7% 0,7% 0,8% 0,7% 0,8% 8,1% 8,1% 47,9%  44,3%
%Dl 239,5% 99,8% 44,4% 182,1% 17,0% 942,1% 241,8% -259,3% 382,8% 210,3% 38,3% 78,6% 371%  371%  127,6% 1357%
2014 0,9% 1,9% 11% 1,3% 1,9% 0,8% 0,7% 1,8% 0,3% 0,9% 2,8% 1% 14,0%  14,0%  93.2%  91,0%
cDI 0,8% 0,8% 0,8% 0,8% 0,8% 0,9% 0,9% 0,9% 0,9% 0,9% 0,8% 1,0% 10,8%  10,8% 64,7% 60,7%
%CDI 90,9% 236,3% 143,5% 156,0% 225,7% 101,5% 79:1% 204,7% 32,9% 90,4% 325,7% 12,7% 127,9% 127,9% 129,5% 136,3%
2015 O,1% 0,9% 8% 08%  92,8% 92,6%
D1 0,9% 0,8% 10,9%  1,8% 69,2%  65,0%
%CDI -10,4% 114,0% 108,1% 47,8% 124,8% 130,8%
*desde 17/06/2009

** encerramento da distribui¢do de cotas em 02/10/2009 e inicio da estratégia de investimento

ESTATISTICAS - PORTFOLIO RENTABILIDADE ACUMULADA*
YTW Médio USD (%) 8% 100 ———CDI Fundo Octante ——cDI"" ~ =PL (RS milhaes) o0
Duration Modificada Média (anos) 5 54
48
ESTATISTICAS - PERFORMANCE 42
% de meses em que superou 100% do CDI 68,1% 36
% de meses em que superou 110% do CDI 62,3% 10
% de meses com retorno positivo 89,9%
% de meses com retorno negativo 10,1% 24
Maior retorno mensal (nominal) 3,0%
Menor retorno mensal (nominal) 5,4% 18
Volatilidade no més (anualizada) 2,8%
Volatilidade acumulada (anualizada) 49% 12
Valor da cota em 28/02/2015 1.927,80
Retorno no més em % CDI 106,0% 6
PL em 28/02/2015 R$ 53.409.026,74
PL Médio (12 meses) R$ 51.068.140,66 o
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*desde a constituicéo do fundo em 17/06/2009 **desde o encerramento da distribuicéo das cotas em 02/10/2009
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POLITICA DE INVESTIMENTO INFORMACOES GERAIS
Investimento Minimo R$ 1.000.000,00
A politica de investimentos do fundo consiste em aplicar os recursos do fundo, preferencialmente, em operagées no mercado de crédito Movimentagdo Minima R$ 50.000,00
privado, tais como: Debéntures, Notas Promissdrias, Dividas Coorporativas emitidas no exterior, Cédulas de Crédito Bancario (CCBs), O BT e

Certificado de Depdsito Bancério (CDBS), Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios (FIDCs), Certificados de Recebiveis )
. 20% do rendimento das cotas do fundo que

Imobilidrios (CRIs), Notas Promissérias Comerciais ("Commercial Papers"), Cédulas de Produto Rural (CPRs), Certificados de Direitos Taxa de Performance .
Creditdrios do Agronegdcio (CDCAs), Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRAS), Cédulas de Crédito Imobiliério (CCIs), Derivativos de excedera o davariagio do CI
Crédito, Aqdes, dentre outros titulos de divida privada, utilizando-se dos instrumentos disponiveis no ambito do mercado financeiro, ESEEioRNdo) D Ea [ Wi (e
subordinando-se aos requisitos de composicao e diversificagao pelas normas r em vigor. Prazo de Duragdo 2anos (prorrogével)
Cota de Aplicacio D+0
Categoria Anbid Multimercado Estratégia Especifica
OBJETIVO Hordrio limite para aplicacio 16:00 horas
o pri . . ; ) o Dados para Aplicagio
0 Octante Crédito Privado FI Multimercado - Investimento no Exterior tem como objetivo buscar rendimentos superiores a 110% da variagdo do Fa— Itas Unibanco (341)
DI - Certificado de Depésito Interbancério - no longo prazo. i
Agéncia 8541
Conta 137967
PUBLICO-ALVO CNPJ 09.577.092/0001-41
0 fundo se destina a receber, exclusi aplicagGes de ific nos termos do Artigo 110-B da Instrugdo CVM 409 e do Favorecido Octante Crédito Privado Fundo de
Artigo 4°, inciso Il da Instrugao CVM 476. Gestor Octante Gestao de Recursos Ltda.
Administrador BRL Trust Servicos Fiducidrios e Participacdes L'
Custodiante Banco Itad S.A.

DISCLAIMER

As informagdes contidas nesse material foram preparadas pela Octante Capital e 3o devem ser entendidas como colocagao, distribuigo ou oferta de quotas do Fundo ou de qualquer outro valor mobiliério. As informacdes contidas nesse
material s3o de cardter exclusivamente informativo. As quotas do Fundo serdo distribuidas por instituigGes financeiras que integrem o sistema de distribuicéo de valores mobilidrios. A Octante Capital néo comercializa nem distribui quotas
de Fundos de Investimento ou qualquer outro ativo financeiro. A Octante Capital n3o se responsabiliza pelas decisGes de investimentos tomadas com base neste material. As aplicagdes dos quotistas no Fundo ndo contam com a garantia do
administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Os investidores devem estar preparados para aceitar e assumir riscos dos mercados em que os fundos
atuam e, conseqiientemente, possiveis variagdes no patrimonio in vestido. A rentabilidade obtida no passado no representa garantia de jidade futura. Ao investidor é r aleitura cuidadosa do prospecto e regulamento "
do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como so adotadas, podem resultar em significativas ANBIMA i e
perdas patrimoniais para seus quotistas. Este Fundo tem menos de 12 (doze) meses, e, para avaliagio da performance de fundos de investimento & recomendavel uma andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada nio € [ ——
liquida de impostos. Este Fundo esté suieito arisco de perda substancial e seu patrimonio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira,inclusive por forca de intervenqao, liquidagao,

regime de administragdo temporéria, faléncia, recuperagao judicial ou extrail dos emissores r los ativos do fundo. N&o ha garantia de que este fundo ters o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Este

material é confidencial, para uso exclusivo a quem se destina e no pode ser distribuido.
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