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Produtoras de soja ofertam
R$ 85 milhdes em recebiveis

SAO PAULO

A securitizadora Octante publi-
cou nesta semana, na Comissao
de Valores Mobilidrios (CVM), o
aviso da primeira oferta ptblica
de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio (CRA), baseada na
emissdo de 285 titulos de R$ 300
mil (R$ 85,5 milhdes, no total): al-
go inédito. Por trds da operagdo,
empresas produtoras de soja es-
tao buscando financiamento pa-

raasafrade2013/2014.

Especialistas em financas e
agronegécios consultados pelo
DCI avaliaram o0 movimento co-
Mo um marco para o setor: devi-
do as limitagdes das tradicionais
linhas de crédito rural, a “sopa de
letrinhas” financeira, isto é, as
agOes lastreadas na producdo
agricola, oferecemaocampoadi-
versificacdo — considerada “ne-

cessaria’—dofinanciamento.

“O agroneg6cio tem uma ne-
cessidade de crédito enorme,

milhdo para quase R$ 340 mi-
lhoes, num salto excepcional.
Neste ano, aos estoques tém se
acrescido uma média de R$ 3 mi-
Thdespormés.

Outros papéis financeiros las-
treados na atividade rural tam-
bém tém apresentado evolucdo
deestoque, de acordo com dados
daCetip. E o caso da Letrade Cré-
dito do Agronegdcio (LCA), cujo
volume estocado erade R$ 2,1 bi-
lhoes em dezembro de 2007, su-
biu para R$ 13 bilhdes no mesmo
més do ano seguinte e chegou a

precisa de linhas sem limites. O
crédito rural élimitado, mas o se-
tortem que seralavancado”, ana-
lisouumafonte.

Na semana passada, em even-
to da bolsa, o diretor de Produtos
da BM%F:o_vmga. Marcelo Ma-
ziero, ou que um volume fi-
nanceiro dez vezes maior do que

ovalor fisico da produgao agrico-
la corresponde, no mundo, as sa-
frasreais. No Brasil, oméximo que
ja se alavancou foi trés vezes a
produgéo de café, de acordo com
omesmo executivo.

Analistas de mercado enten-
demque, paraque o Brasil corres-
ponda as expectativas globais de
que éo “celeiro do mundo”, o Pafs
precisa sustentar investimentos
macigos na drea produtiva. O dis-
curso se aplica tanto a necessida-
de de novas formas de financia-
mento 2 atividade rural como aos

anseios pela quebra do regula-
mento que restringe aatuagio de

Periodo de siléncio

A oferta puiblica em vigor estd em
fase de prospecgdo de investido-
res. Recebepropostasaté meados
de junho e se encerra no inicio de
agosto, quando os ativos devem
ser liquidados. As empresas en-
volvidas na operagéo, como a fa-
bricante de defensivos agricolas
Syngenta e a produtora de com-
modities Bunge, estdo em perio-
dodesiléncio.

Evolugio dos titulos
Embora o negécio promovido
pelaOctantesejaoprimeirodoti-
po,emsetratandodedistribuicdo
ptiblica de CRA, os estoques des-
se titulo vém crescendo acelera-
damente no mercado financeiro
desde o final de 2008, quando se
iniciouasérie histéricadaCentral
de Custddia e de Liquidacdo Fi-
nanceiradeTftulos (Cetip).

Em trés anos (de maio de 2009
ao més passado), o volume em

estrangeirosemterrabrasileira.

R$19,2bilhdesnofinalde2011.

“Daqui para frente, o financia-
mento do agronegdcio passa por
af: titulos financeiros”, comentou
umespecialista.

A criacao desses titulos datade
2004, quando se legislou sobre as
novas formas de crédito agricola.
No mesmo ano, foram criados o
Certificado de Direito do Agrone-
gocio (CDA) eoCertificado de Di-
reitos Creditérios do Agronego-
cio (CDCA), além do CRA e da
LCA. A grosso modo, os papéis
formam, em conjunto, uma es-
trutura de financiamento para o
produtor rural. Na operacdo da
Octante, por exemplo, o CDCA
lastreiaos CRAsemitidos.

circulagio de CRA cresceudeR$ 1

Acessibilidade
Para se ter acesso ao mercado fi-
nanceiro, contudo, é preciso estar
préximo dos centros de negocia-
¢do,geralmenteinstaladosemre-
gides cosmopolitas das cidades
grandes. Para o pequeno e o mé-
dio produtor, portanto, a acessi-
bilidade aos tftulos € restrita, res-
tando as fradings e outras empre-
sas do agronegdcio (com o péem
escritérios urbanos) o papel de
negocié-los.
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