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1. Introducao

A Octante Gestdo de Recursos Ltda apresenta o Manual de Liquidez de
Fundos de Investimentos que foi elaborado de acordo com a legislagdo vigente
e seguindo as diretrizes do codigo ANBIMA de regulacdo e melhores praticas

para fundos de investimentos.

Este documento visa estabelecer as diretrizes das politicas de controle de
risco de liquidez bem como a metodologia utilizada no gerenciamento de
liquidez dos ativos que compdem as carteiras dos fundos geridos pela Octante

Gestdo de Recursos Ltda.
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2. Risco de Liquidez

Conforme estabelecido no Art. 2° da Resolugéo 4090:

“l - A possibilidade de a instituicdo ndo ser capaz de honrar eficientemente
suas obrigacbes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as
decorrentes de vinculacdo de garantias, sem afetar suas operacdes diarias e
sem incorrer em perdas significativas; e

Il - A possibilidade de a instituicho ndo conseguir negociar a preco de
mercado uma posicéo, devido ao seu tamanho elevado em relacdo ao volume
normalmente transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade no
mercado."
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3.Responsabilidades

Administrador

e Disponibilizar as informacdes da composicdo dos ativos e a relagdo da
caracteristica do passivo para 0 gestor para que execute o0
gerenciamento de liquidez dos fundos de investimento.

Gestor

e Manter uma area ou pessoa responsavel, independente da &rea de
gestdo para a execucdo do gerenciamento de liquidez;

e Realizar o controle de gerenciamento de liquidez dos fundos de
investimento;

e Realizar teste de stress de liquidez dos fundos de investimento;

e Informar imediatamente ao administrador casos excepcionais de
iliqguidez dos ativos financeiros componentes da carteira do fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a
liquidez existente.
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4. Critérios de Liquidez

A Octante Gestdo de Recursos Ltda analisa a liquidez de todos os ativos que
compdem os fundos de investimentos e os classifica de acordo com os critérios
estabelecidos abaixo. Estes sdo revisados semanalmente ou em casos

extraordinarios onde a liquidez dos ativos altere-se de forma significativa.

e Ativos com altissima liquidez: ativos que podem ser negociados
imediatamente sem perdas significativas e possuem liquidacao
financeira em até um dia util;

e Ativos liquidos: ativos que podem ser negociados ao longo do dia
sem perdas significativas e possuem liquidacédo financeira em até
trés dias uteis;

e Ativos de baixa liquidez: ativos que demoram entre um e cinco dias
Uteis para serem negociados sem perda significativa ou que possuem
um prazo de liquidacéo financeira superior a trés dias uteis;

e Ativos iliquidos: ativos que demoram mais que cinco dias uteis para

serem negociados sem perda significativa
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5. Politica de Analise de Liquidez

A Octante Gestao de Recursos Ltda. classifica os ativos que compdem 0s
fundos de investimento semanalmente e em casos de alteracfes significativas
da liquidez dos mercados que a empresa atua. Segue abaixo 0s principais
ativos negociados no mercado financeiro e de capitais. Os ativos que néo estao
presentes neste documento serdo tratados como excecao e serao classificados

pela equipe de gestdo de acordo com 0s critérios previamente estabelecidos.

e Titulos publicos: sédo considerados ativos com altissima liquidez;

e Operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos: séo
considerados ativos com altissima liquidez;

e Certificado de Depdsito Bancario (CDB): sdo considerados ativos de
altissima liquidez, salvo quando houver clausulas que impecam o
resgate antecipado;

e Cotas de Fundos de Renda Fixa: é classificado como ativo de altissima
liquidez, salvo clausulas especificas de resgates;

e AcOes: serdo consideradas posicOes liquidas, posicdes que néo
excedam 30% do volume médio de negociacao diaria, tendo como base
0s Ultimos sete dias de pregdo. Caso contrario é considerado um ativo
com baixa liquidez;

e Cotas de Fundos (Multimercado, Acbdes, FIDC, FIP, FIC, entre outros):
cada fundo é classificado de acordo as regras de resgate estabelecido

no regulamento;
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e Titulos privados de renda fixa: os investimentos neste tipo de ativo seréo
analisados de acordo com o volume da emissdo, 0 prazo até o
vencimento, tipo de emissor e o0 volume negociado que ocorreram
durante os ultimos dez dias uteis (se for quantificavel). Quando tais
titulos privados néo possuirem liquidez corrente devido a inexisténcia de
mercado secundério, o comité de gestdo previamente analisara a
estrutura de modo a viabilizar ou n&o a incluséo de tal ativo ao portfolio —

tais ativos entrardo na gestao de titulos iliquidos.

e Opcoes, Futuros e outros derivativos: a classificacdo sera realizada de
modo particular para cada operacdo de acordo com as caracteristicas e

o0 mercado de negociacéo do ativo.

6. Politicas e Critérios de Controle de Liquidez

O controle de liquidez seréa calculado, no minimo, semanalmente pela
equipe de Risk Management que enviara periodicamente um relatério para os
gestores e analistas. O relatorio é baseado em informacgdes fornecidas pela
equipe de BackOffice que realiza a reconciliacdo diaria das posicbes das
carteiras. Dados as consideragcbes acima e dos itens anteriores, fica
estabelecido que os fundos fechados para resgate devam possuir no minimo
20% da carteira em ativos liquidos. Os Fundos tém sua cotizacdo de acordo
com 0 que consta no seu respectivo Regulamento. Foi estipulado, caso as
condi¢cdes de mercado assim permitam, que no minimo 30% (trinta por cento)
da carteira deve poder ser liquidada, quando possivel, no periodo de cotizagédo
do Fundo. Caso fiqgue desenquadrado, é solicitado ao gestor a adequacéo da

liquidez da carteira.
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Caso ocorra uma situacéo especial de liquidez, a equipe responsavel pelo

monitoramento da liquidez deve revisar a classificacdo de todos os ativos da

carteira e encaminhar as mudancas para os gestores. Visando viabilizar as

politicas supracitadas a Octante Capital utiliza algumas metodologias que

possuem como objetivo auxiliar o controle e a avaliacado do risco de liquidez.

Os procedimentos adotados sao:

A. Monitoramento de liquidez

i) Controle de liquidez utilizando pardmetros de mercado

b)

d)

Esse controle usa como critério de avaliagdo um conjunto de
indicadores os quais derivam de observacdes de negociacdes no
mercado bem como da estrutura dos ativos. Os indicadores

avaliados sao:

Presenca de negociagdo: Avalia em um determinado periodo a
frequéncia da presenca de negociagdo dos ativos que compdem
os portfolios.

Participacdo do volume disponivel: Mensura a proporcao da
posicdo dos ativos que compdem os portfolios com relacdo ao
volume disponivel para negociacdo no mercado (volume emitido,
free-float,...).

Participacdo da posi¢ao ajustada ao volume negociado: Mensura
a proporcdo da posicdo dos ativos que compdem os portfolios
com relagdo ao volume médio de negociacao diaria.

Analise de liquidagdo do portfolio: Mensura o tempo em dias
necessario para zeragem dos portfolios assumindo-se
determinados niveis de participacdo no volume médio diario de

negociacoes.
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i) Controle de liquidez por perfil de ativo-passivo

Esse controle analisa o perfil de liquidez dos ativos bem como o
prazo de zeragem dos mesmos considerando o periodo de
cotizacaol/liqguidacdo de cada um dos fundos. O tempo de
zeragem para cada ativo é calculado assumindo-se uma
participagdo no volume de negociagdo de modo que a execugdo
das ordens nédo afete o preco de forma expressiva. Conforme
estipulado, caso as condicbes de mercado assim permitam, ao
menos 30% (trinta por cento) do portfolio podera ser liquidado,
quando possivel, em um periodo menor que o prazo de cotizacdo
do fundo.

A movimentacao do passivo € monitorada de modo que o portfolio
possua liquidez conveniente para cumprir com as solicitagdes de
resgate em situacdes ordinarias respeitando o0s prazos de
cotizacdo e liquidacdo de cada fundo. O prazo de zeragem do
portfolio como um todo deverd ser menor do que o prazo de
liquidacdo de resgate de modo a evitar eventos de iliquidez por
descasamento de prazo. O monitoramento do perfil de
propriedade usa o grau de dispersdo de cotas indicador de
dispersdo sendo mensurado pela média da diferenca entre as
posicdes em volume financeiro do 10° (décimo) percentil dos
maiores cotistas dos portfolios.
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iii) Controle de liquidez via fluxo de caixa esperado

Esse controle analisa os fluxos de entradas e saidas de caixa,
visando alinhar eventos de liquidez do fundo com a projecao do
fluxo de caixa diario. Os fluxos de entrada sdo provenientes
predominantemente por conta de venda de ativos, recebimento
de juros/amortizacdes, aplicagOes e ajustes de derivativos.

Em contra partida, os fluxos de saida sao provenientes
predominantemente por conta de compra de ativos, deposito de
margem, resgates e ajustes de derivativos.

Diariamente é realizada uma validacao dos fluxos de caixa para
cada portfolio bem como uma projecéo do fluxo de caixa de modo
a estimar a necessidade de capital.

As posicdes em margem sdo monitoradas na abertura e termino
do dia. Caso a posi¢cao em derivativos tenha sido modificada ao
longo do pregdo é realizado uma estimativa do impacto da
margem requerida. A estimativa da margem requerida é realizada
tomando como base a margem tedrica maxima estabelecida pela
Bm&FBovespa de modo a mensurar se havera a necessidade de
um acréscimo de depdsito em margem. Tal estimativa, caso
conclua-se que haverd uma chamada de margem adicional, &
inclusa na projecdo de fluxo de caixa esperado sensibilizando a
necessidade de capital.

Conforme estipulado, o portfolio devera possuir no minimo 20%
(vinte por cento) das posi¢cdes em ativos liquidos de modo a
honrar a necessidade de capital estimada decorrentes dos fluxos

de entrada e saida.
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B. Avaliacao de risco de liquidez

I) Stress de liquidez — Ativo e Passivo;

A avaliacdo de risco de liquidez utiliza como metodologia uma
simulacdo de stress com situacbes extremas de mercado e
possiveis movimentacdes do passivo. O teste de stress de
liguidez é realizado mensalmente ou conforme definido no
regulamento bem como de forma extraordinaria caso necessario
em situacdes adversas e de alta volatilidade nos mercados.

O stress dos ativos considerara variacdes expressivas de preco
de modo a verificar as implicagbes no fluxo de caixa esperado
bem como o impacto de nos portfolios como um todo.

O stress do passivo considerara um cenario de resgate
expressivo considerando o 10° (décimo) percentil dos maiores
cotistas dos portfolios e quais seriam as implicagdes no fluxo de

caixa esperado.

Octante Gestao de Recursos Ltda
Rua Beatriz 226 — Vila Madalena — S3o Paulo, SP — CEP 05445-040
CNPJ 10.334.074/0001-18
Tel: 11 3060-5250



OCTANTE

7.Comité de Riscos

Responsavel por decisdes estratégicas referentes aos riscos de liquidez, de
mercado e de crédito.

Para que as decisdes se processem é necessaria a presenca dos membros
abaixo:

e Gestor de Portfolio;
e Gestor da Mesa de Operacdes;
e Gestor de Risco e Compliance;

As aprovacdes submetidas ao Comité de Riscos deverdo ser por aprovadas
pela a maioria dos membros. O Comité se reunird de bimestralmente ou de
forma extraordindria caso necessario em situacfes adversas e de alta
volatiidade nos mercados. As decisbes do Comité de Riscos serao
documentadas e arquivadas.

8. Situacoes Especiais de Eventos de Liquidez

No caso de um eventual evento de iliquidez dos ativos que compde os fundos o
gestor deve comunicar ao Administrador sobre o ocorrido.
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