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O BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo financeira com estabelecimento na Cidade de Sao Paulo, Estado do Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.450, 8° andar,
Bela Vista, CEP 01310-917, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n° 06.271.464/0073-93, na qualidade de
instituicdo intermediaria lider ("Coordenador Lider") e Alfa Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A; Agora Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A;
Ativa Investimentos S.A. Corretora de Titulos, Cambio e Valores; Banco J.P. Morgan S.A.; Banco BNP Paribas Brasil S.A.; Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios;
Citi Group Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A; Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A,; Itad Unibanco SA;
LLA Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.; Reliance Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.; UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., Votorantim Asset Managament DTVM Ltda.; Votorantim Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de instituicbes convidadas pelos
Coordenadores para participar da Oferta exclusivamente para o recebimento de ordens, comunicam, nesta data, nos termos do artigo 52 da Instrucao da Comisséo de
Valores Mobilidrios ("CVM") ne 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrugao CVM 400"), o inicio da distribuicdo publica de 1.000.000 (um milh&o) de
certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 Série da 32 Emissdo da OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acoes com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Rua Beatriz, n° 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo sob o NIRE ne 35.3.0038051-7, e inscrita na CVM sob o n° 22.390 ("Oferta" e "Emissora" ou "Securitizadora", respectivamente), todos
nominativos e escriturais, sendo que a oferta base correspondeu a 750.000 (setecentos e cinquenta mil) CRA, acrescidos de 250.000 (duzentos e cinquenta mil) CRA, em
virtude do exercicio total da Opcéo de Lote Adicional, em 20% (vinte por cento), e mediante exercicio parcial da Opgédo de Lote Suplementar, em aproximadamente 13,33%
(treze virgula trinta e trés por cento), conforme item 4.2 abaixo, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) ("Valor Nominal Unitario"), perfazendo, na data de
emissdo, qual seja 29 de setembro de 2015 ("Data de Emissao"), o total de:

R$ 1.000.000.000,00

(um bilhdo de reais)

a ser realizada em conformidade com a Instrugdo CVM 400 e com a Instrucado da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada ("Instru¢do CVM 414").

@ DEFINICOES

1.1. Os termos iniciados em letra maitscula e utilizados neste Andncio de Inicio,
que né&o estejam aqui definidos, tém o significado a eles atribuido no Termo de
Securitizagdo (conforme abaixo definido) ou no "Prospecto Definitivo de Distribuicéo
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 19 Série da 3% Emissdo da
Octante Securitizadora S.A" ("Prospecto Definitivo").

@ DELIBERACOES SOBRE A EMISSAQ

2.1. Aprovagdes Societarias da Emissdo: 2.1.1. Esta 12 Série da 32 Emissao de
certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora ("CRA" e "Emissdo",
respectivamente) foi devidamente aprovada por deliberacdo de assembleia geral
extraordinaria da Emissora, realizada em 17 de mar¢o de 2014, cuja ata foi registrada
perante a JUCESP em 20 de marco de 2014, sob o n° 104.024/14-8, e publicada no
Diério Oficial do Estado de Séo Paulo e no Jornal O Estado de S. Paulo em 02 de
abril de 2014; e pela Reunido de Diretoria da Emissora, realizada em 19 de junho
de 2015. 2.1.2. O programa de securitizacao referente a emissédo dos CRA, bem
como a presta¢do da Fianga, foram aprovados, por unanimidade dos presentes, na
reuniao do conselho de administracdo da BRF realizada em 25 de agosto de 2015.

e TERMO DE SECURITIZACAO

3.1. A Emisséo sera regulada pelo "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 Série da
32 Emissao da Octante Securitizadora S.A" ("Termo de Securitizacao"), celebrado
entre a Emissora e a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda., instituicao financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo,
localizada na Avenida Brigadeiro Faria Lima, ne 3.900, 10° andar, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, na qualidade de agente fiduciario
e representante dos titulares de CRA, no &mbito da Emissao ("Agente Fiduciario")
em 14 de setembro de 2015.

e CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

4.1. Destinagao dos Recursos: Os recursos obtidos pela BRF em razao do
recebimento do Preco de Aquisicao deverdo ser destinados a gestao ordindria dos
negécios da BRF, notadamente, o desenvolvimento de atividades diretamente
relacionadas a cadeia agroindustrial. 4.2. Quantidade de CRA: Serdo emitidos
1.000.000 (um milh&o) de CRA. A quantidade de CRA foi acrescida considerando
emissdo de CRA adicionais, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucédo
CVM 400 ("Opgao de Lote Adicional"), e de lote suplementar, nos termos do artigo
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24 da Instrucéo CVM 400 ("Opgao de Lote Suplementar"). 4.3. Valor Nominal
Unitario: Os CRA tém Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data de
Emissdo. 4.4. Numero de Séries: A Emissao sera realizada em série Unica. 4.5. Valor
Total da Emissao: O valor total da Emisséo é de RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais). 4.6. Publico-Alvo: Os CRA serdo distribuidos publicamente e exclusivamente
a investidores qualificados, conforme estrutura aprovada em reunido do Colegiado
da CVM ("Investidores"), sendo admitida, inclusive, a participacdo de Pessoas
Vinculadas (conforme definidas abaixo). Compreende-se por investidores
qualificados, os investidores definidos no artigo 109 da Instrucao CVM ne 409 de 18
de agosto de 2004, conforme alterada, em vigor até 30 de setembro de 2015. 4.6.1.
Cabe aos intermedidrios da oferta verificar a condi¢édo de investidor qualificado,
aplicando-se aos intermediarios financeiros a mesma responsabilidade em eventual
transacdo em mercado secundario. 4.6.2. Pessoas Vinculadas: Para fins da Oferta,
serdo consideradas Pessoas Vinculadas aqueles Investidores que sejam: (i)
administrador, acionista controlador ou qualquer empregado da Emissora, da BRF,
da BRF Global e/ou de outras sociedades sob controle comum; (ii) administrador ou
acionista controlador do Coordenador Lider e/ou de outras Institui¢des Participantes
da Oferta e/ou de quaisquer outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a distribuicéo;
(iii) fundos de investimento administrados por sociedades integrantes do grupo
econdémico do Coordenador Lider e de outras Instituicoes Participantes da Oferta,
da Emissora e da BRF; ou (iv) os respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o segundo grau das pessoas referidas nos itens (i) e (ii),
acima. 4.7. Data de Vencimento: A data de vencimento dos CRA serd 29 de
setembro de 2018, ressalvadas as hipoteses de liquidacdo do Patriménio Separado
(conforme abaixo definido) ou resgate antecipado dos CRA, previstas no Termo de
Securitizacdo. 4.8. Forma e Procedimento de Colocagao dos CRA: Os CRA seréo
objeto de distribuicdo publica com a intermediacdo do Coordenador Lider,
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, em
conformidade com a Instrugdo CVM 400, naquilo que aplicavel com a Instrucdo
CVM 414 e nos termos do Contrato de Distribuicéo. 4.8.1. Os CRA serao objeto de
distribuicao publica, nos termos da Instrugao CVM 400, sob regime de garantia firme
de colocacéo até o limite de RS 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) em
relacdo ao montante inicial, sendo os R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes
de reais) restantes distribuidos sob regime de melhores esfor¢os de colocagao, nos
termos do Contrato de Distribuicdo, em que estara previsto o respectivo plano de
distribuicado dos CRA. A colocacao dos CRA oriundos do exercicio, total ou parcial, de
Opgéo de Lote Adicional e de Opgao de Lote Suplementar, também serd conduzida
sob o regime de melhores esforcos. 4.8.1.1. E admitida distribuicdo parcial da
Oferta, tendo em vista que o regime de garantia firme abarca, unicamente, o
montante de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), sendo os R$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) restantes distribuidos sob
regime de melhores esforcos de colocacdo. Nao serd necessaria eventual fonte
alternativa de recursos em caso de distribuicdo parcial do Valor Total da Emisséo, nos
termos do pardgrafo 1° do artigo 30 da Instrugdo CVM 400. 4.8.2. A distribuicdo
publica dos CRA deveré ser direcionada aos investidores mencionados no item 4.6,
acima, respeitado o seguinte direcionamento da distribuicao: (i) até 80% (oitenta
por cento) de Investidores Qualificados, que sejam pessoas fisicas ("Investidores
Nao Institucionais"); e (ii) até 20% (vinte por cento) de pessoas, qualificadas como
Investidores Qualificados, que ndo sejam pessoas fisicas, inclusive, sem limitagéo,
sociedades, fundos de investimento, condominios, entes personificados ou nao,
vefculos de investimento, entre outros ("Investidores Institucionais”, e
"Direcionamento da Oferta", respectivamente). 4.9. Prazo Maximo de
Colocagao: O prazo maximo de colocagcao dos CRA é de até 6 (seis) meses, contados
apartirdadatadedivulgacao deste Anuincio deInicio, nos termos daregulamentacdo
aplicavel ("Prazo Maximo de Colocagdo"). Durante todo o Prazo Méaximo de
Colocacao, os CRA serdo subscritos pelo preco de subscricao correspondente ao
Valor Nominal Unitério, observado que o preco de integralizagdo dos CRA podera
contemplar desdagio, respeitado o disposto no item 5.1 do Termo de Securitizacdo
("Preco de Integralizacao") observado o disposto no item 4.12 abaixo. 4.10.
Registro para Distribuicdo e Negociagao: Os CRA serdo registrados (i) para
distribuicdo no mercado primario por meio (a) do MDA - médulo de distribuicao de
ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados
("CETIP"), e (b) do DDA, sistema de distribuicao de ativos de renda fixa em mercado
primario, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA"), sendo a liquidacao financeira
realizada por meio do sistema de compensacdo e liquidacdo da CETIP e da
BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (ii) para negociacao no mercado secundério, por
meio (a) do CETIP21, ambiente de negocia¢do secundaria de ativos de renda fixa
administrado e operacionalizado pela CETIP; e (b) do PUMA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa e balcéo organizado,
sendo a liquidacéo financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica
dos CRA realizada por meio do sistema de compensacéo e liquidagdo da CETIP e/ou
da BM&FBOVESPA, conforme o caso. 4.11. Periodo de Reserva e Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas: Para fins de recebimento dos pedidos de

reserva de subscricdo dos CRA, foi considerado, como "Periodo de Reserva’, o
periodo compreendido entre os dias 26 de agosto de 2015 e 09 de setembro de
2015, enquanto o "Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas" correspondeu ao
periodo compreendido entre os dias 26 de agosto de 2015 e 31 de agosto de 2015,
restando claro, portanto, que o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas se
encerrou 7 (sete) Dias Uteis antes do encerramento do Periodo de Reserva. 4.12.
Preco de Integralizacdo e Forma de Integralizacao: Os CRA serdo subscritos no
mercado primdrio e integralizados por seu Valor Nominal Unitério, observado que o
preco de integralizacdo dos CRA podera contemplar um desagio a ser aplicado de
maneira uniforme aos CRA. O Valor de Desdgio sera: (i) definido ap6s o Procedimento
de Bookbuilding e divulgado no Prospecto Definitivo; e (ii) limitado, de forma a ndo
proporcionar, aos titulares dos CRA no mercado primario, rentabilidade-alvo ,
apurada na Data de Integralizacdo, que exceda a 97% (noventa e sete por cento) da
Taxa DI.4.12.1. A partir da Data de Integralizacao, o desagio aplicado flutuaré a valor
de mercado, ndo sendo devido, pela Emissora, aos Investidores compensacoes
financeiras reciprocas caso o desagio original venha a resultar em taxa superior ou
inferior a 97% (noventa e sete por cento) da Taxa DI. 4.12.2. O Preco de Integralizacao
serd pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de
acordo com os procedimentos da BM&FBOVESPA e/ou da CETIP, conforme o caso,
nos termos do respectivo Boletim de Subscricao. 4.12.3. Todos os CRA serdo
subscritos e integralizados na data em que ird ocorrer a integralizacdo dos CRA pelos
Investidores ("Data de Integralizacdo"). 4.13. Tipo e Forma dos CRA: Os CRA
serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural. 4.14. Amortizagao: O
pagamento do Valor Nominal Unitario devido a cada titular de CRA ("Amortizacéo")
sera realizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento, acrescido da respectiva
Remuneracéo, conforme previsto nas cldusulas 6.5 e seguintes do Termo de
Securitizacdo. 4.15. Remuneracao: A partir da Data de Integralizacdo, os CRA fardo
jus a juros remuneratérios incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, correspondentes a 96,90% (noventa e seis inteiros e noventa centésimos por
cento) davariagdo acumulada das taxas médias didrias dos Dep&sitos Interfinanceiros
- Dl over extra grupo de um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo
Diario, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano
(“Taxa DI” e “Remuneragao”, respectivamente). 4.15.1. O pagamento da
Remuneracdo deverd ser realizado a cada 9 (nove) meses até a Data de Vencimento,
observadas as datas previstas no Anexo Il ao Termo de Securitizagdo e na secao
"Datas de Pagamento da Remuneragdo" do Prospecto Definitivo, quanto em razao
dos eventos de resgate antecipado dos CRA. 4.16. Resgate Antecipado
Compulsério, Resgate Antecipado BRF e Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo: Os CRA poderéo ser objeto de resgate antecipado total ou parcial, que
deverd ser realizado em caso de (i) eventos que poderdo ensejar o resgate
antecipado compulsério, conforme previsto no Termo de Securitizacéo ("Eventos
de Resgate Antecipado Compulsério"); ou (ii) resgate antecipado compulsério
em razéo do pagamento do valor devido nos termos da Clausula 6.3 do Contrato de
Cessdo ("Multa Indenizatéria por Integridade do Lastro"); ou (iii) resgate
antecipado da totalidade dos CRA, que devera ser realizado desde que cumpridos
os requisitos da cldusula 5.7.1 do Contrato de Cessao ("Resgate Antecipado BRF");
ou (iv) resgate antecipado compulsério em razdo do pagamento do valor devido
nos termos da Clausula 7.1 do Contrato de Cesséo ("Multa Indenizatdria por Nao
Manutencao da Securitizacao") ("Resgate Antecipado Compulsério"), nas
hipdteses previstas nas clausulas 7.1 a 7.6 do Termo de Securitizag&o, observados os
procedimentos ali previstos, conforme descrito na secao "Informagdes Relativas a
Oferta", mais especificamente na subsecao "Resgate Antecipado Compulsério’;, do
Prospecto Definitivo. 4.16.1. Resgate Antecipado Compulsdrio Automatico: A
totalidade dos CRA serd automaticamente resgatada pela Emissora na ocorréncia
dos eventos que ensejam a recompra compulséria automdtica dos Créditos do
Agronegdcio em decorréncia da ocorréncia dos eventos previstos na Clausula 5.1
do Contrato de Cessdo ("Eventos de Recompra Compulséria Automatica").
4.16.2. Resgate Antecipado Compulsério Nao-Automatico: A totalidade dos
CRA poderé ser resgatada pela Emissora, na ocorréncia de quaisquer eventos que
ensejam a recompra compulséria ndo-automatica dos Créditos do Agronegécio em
decorréncia da ocorréncia dos eventos previstos na Cldusula 5.2 do Contrato de
Cessao ("Evento de Recompra Compulséria Nao-Automatica"). 4.16.2.1.
Ocorrida qualquer das hipdteses acima, a Emissora convocard, em até 5 (cinco) Dias
Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, uma
assembleia geral de titulares de CRA ("Assembleia Geral"), que deverd ser realizada
no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data em que tomar ciéncia
do referido Evento de Recompra Compulséria Nao-Automatica, para que seja
deliberada a orientacdo da manifestacdo da Emissora em relacdo ao Resgate
Antecipado Compulsério dos CRA em razdo da ocorréncia de tais eventos. Caso 0s
titulares de CRA que representem pelo menos 2/3 (dois tercos) dos CRA em
Circulagéo votem pela ndo realizagdo do Resgate Antecipado Compulsério dos CRA,
em qualquer convocacdo, os CRA ndo serdo resgatados. Caso contrario, os CRA
deverdo ser resgatados pela Emissora conforme Clausula 7.3, abaixo. Caso a referida
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Assembleia Geral ndo seja instalada por falta de quérum, tal fato sera interpretado
como uma manifestagao nao favoravel ao Resgate Antecipado Compulsério dos
CRA. 4.16.3. Resgate Antecipado Compulsério em Razdo do Pagamento de
Multa Indenizatéria por Integralidade do Lastro: A totalidade dos CRA serd
automaticamente resgatada pela Emissora na ocorréncia dos eventos que gerarem
0 pagamento, pela BRF, da Multa Indenizatéria por Integralidade do Lastro, previstos
na Clausula 6.2 do Contrato de Cesséo. 4.16.4. Resgate Antecipado Compulsério
em Razdo do Pagamento de Multa Indenizatéria por Ndo Manutencao da
Securitizagao: Os CRA serdo resgatados pela Emissora em caso de descumprimento
da obrigacdo prevista a BRF de nao realizagdo de substituicdo do Crédito do
Agronegdcio e manutencao da securitizagao, nos termos da clausula 7 do Contrato
de Cessao, devendo ser pago valor correspondente a Multa Indenizatéria por Nao
Manutencdo da Securitizacdo. 4.16.4.1. A Multa Indenizatéria por Ndo Manutencao
da Securitizacdo sera devida pela BRF, observado o previsto na cladusula 7.1.1 do
Contrato de Cessao, se houver o descumprimento de sua promessa irrevogével e
irretratavel de efetivar as cessdes estabelecidas na clausula 2.1, alineas (ii), (iii) e (iv),
do Contrato de Cessdo, a qual resultard no resgate antecipado dos CRA pela
Emissora e, consequentemente, no encerramento antecipado da securitizagao.
4.16.5. Resgate Antecipado BRF: A Emissora deverd realizar o Resgate Antecipado
BRF, em consequéncia da faculdade da BRF em recomprar os Créditos do
Agronegdcio na hipdtese descrita no item 5.7.1 do Contrato de Cesséo ("Recompra
Facultativa") realizada nos termos da cldusula 5.7 e seguintes do Contrato de
Cessao, a qualquer momento a partir da Data de Integralizagao, durante a vigéncia
dos CRA, caso verifique-se obrigacdo de acréscimo de valores nos pagamentos
devidos pela BRF ou pela BRF Global sob o Contrato de Exportacdo, o Compromisso
de Pagamento e/ou o Contrato de Cess&o, em razao de incidéncia ou majoragao de
tributos nos termos da cldusula 16.8 do Contrato de Cessdo. O Resgate Antecipado
BRF néo se confunde com a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, descrita
abaixo. 4.16.6. Oferta de Resgate Antecipado Facultativo: A Emissora devera
realizar oferta irrevogavel de resgate antecipado dos CRA ("Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo"), a partir de anuncio, a ser divulgado no jornal "O Estado
de S. Paulo’, e/ou por meio de carta, a ser enviada eletronicamente aos titulares de
CRA, que devera descrever os termos e condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo ("Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo"), com o
consequente resgate dos CRA. A Emissora deverd realizar a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, caso a BRF realize uma Oferta de Recompra nos termos da
cldusula 5.8 e seguintes do Contrato de Cessao, de forma irrevogavel e irretratavel, a
qualquer momento a partir da Data de Integralizacdo e desde que seja observado
um intervalo minimo de 12 (doze) meses entre cada data de envio de notificacdo de
Recompra Compulséria. 4.17. Encargos Moratorios: Correspondem (i) aos juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis; e (ii) a multa
nao compensatoria de 2% (dois por cento), incidentes sobre o saldo das obrigagdes
devidas e ndo pagas, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, nas hipdteses previstas no Contrato de Exportagdo, no Compromisso
de Pagamento e no Contrato de Cessao. 4.18. Eventos de Liquidacdao do
Patrimdnio Separado: A ocorréncia de qualquer evento de liquidacdo do
patrimoénio constituido em favor dos titulares de CRA apds a instituicdo do Regime
Fiduciario, administrado pela Emissora ou pelo Agente Fiducidrio, conforme o caso,
composto pelo(s) (i) créditos decorrentes dos Créditos do Agronegécio; (i) Fundo
de Despesas; (iii) os valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora;
e (iv) as respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a (iii),
acima, conforme aplicavel ("Créditos do Patrimonio Separado" e "Patriménio
Separado", respectivamente) poderd ensejar a assun¢ao imediata da administragéo
do Patriménio Separado pelo Agente Fiducidrio e a sua consequente liquidagdo em
favor dos titulares de CRA, conforme previsto no Termo de Securitizagdo e descrito
na secao "Informagdes Relativas a Oferta’, mais especificamente na subsecao
"Liquidagéo do Patriménio Separado’; do Prospecto Definitivo. O Patriménio Separado
nao se confunde com o patrimdnio comum da Emissora e se destina exclusivamente
aliquidacéo dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos custos e obrigagdes
fiscais relacionadas a Emisséo, nos termos do Termo de Securitizacao e do artigo 11
da Lein29.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada ("Lei 9.514"). 4.19.
Regime Fiducidrio: Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei n.2 11.076, de 30
de dezembro de 2004, conforme alterada, sera instituido regime fiducidrio sobre os
Créditos do Agronegdcio, bem como sobre o Fundo de Despesas, nos termos da
cldusula 92 do Termo de Securitizacdo ("Regime Fiduciario"). 4.20. Direitos,
Vantagens e Restricoes dos CRA: Além das caracteristicas previstas neste Anuncio
de Inicio, no Prospecto Definitivo e no Termo de Securitizagdo, cada um dos titulares
de CRA terd um voto na Assembleia Geral sobre matéria de interesse da comunhdo
dos titulares de CRA, observado o disposto na cldusula 12 do Termo de Securitizagao.
4.21.Inadequacao de Investimento: O investimento em CRA nao é adequado aos
investidores que (i) necessitem de liquidez com relacdo aos titulos e valores
mobilidrios adquiridos, uma vez que a negociacao de certificados de recebiveis do
agronegdécio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (i) ndo estejam
dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor agricola. Portanto, os

investidores devem ler cuidadosamente a segdo “Fatores de Risco” do Prospecto
Definitivo, que contém a descricao de certos riscos que podem afetar de maneira
adversa o investimento em CRA, antes da tomada de deciséo de investimento. 4.22.
Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacao por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia
Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia que n&o seja um Dia Util, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos. Devera haver um intervalo de, no
méaximo, 1 (um) Dia Util entre o recebimento do pagamento pela Emissora, na
Conta Centralizadora, e o respectivo pagamento da Amortizacdo aos titulares do
CRA. 4.23. Publicidade: Todos os atos e decises decorrentes desta Emissao que,
de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos titulares de CRA, com excecdo
do Aviso ao Mercado, do Anuincio de Inicio e do Andncio de Encerramento, deverao
ser veiculados, na forma de aviso, no Jornal, devendo a Emissora avisar o Agente
Fiducirio da realizacdo de qualquer publicacado em até 2 (dois) Dias Uteis antes da
sua ocorréncia. 4.23.1. A Emissora poderd deixar de realizar as publicagdes acima
previstas se notificar todos os titulares de CRA e o Agente Fiducidrio, obtendo deles
declaragéo de ciéncia dos atos e decisdes, desde que comprovados ao Agente
Fiduciario. O disposto neste item nao inclui "atos e fatos relevantes’, que deverao ser
divulgados na forma prevista na Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada. 4.23.2. As demais informacoes periddicas da Emissora serdo
disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do
sistema da CVM de envio de Informacoes Periddicas e Eventuais - IPE, ou de outras
formas exigidas pela legislacao aplicavel.

e CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

5.1. Créditos do Agronegocio: Os créditos do agronegdcio vinculados aos CRA,
bem como as suas caracteristicas especificas, estao descritos no Anexo | do Termo
de Securitizagdo, nos termos do item 2 do Anexo Ill da Instrucdo CVM 414, no
que lhe for aplicdvel, em adicdo as caracteristicas gerais descritas abaixo. 5.2. Os
CRA serdo lastreados em Créditos do Agronegécio (conforme abaixo definido),
oriundos do "Contrato Global de Fornecimento de Produtos do Agronegdcio e
Outras Avencas', celebrado em 14 de setembro de 2015 entre a BRF, na qualidade
de fornecedora, e a BRF Global, na qualidade de compradora, com a finalidade de
formalizar o fornecimento continuo dos produtos do agronegdécio comercializados
pela BRF no ambito do Contrato de Exportacdo e identificados no Anexo | do
Contrato de Exportacao, representados por proteinas bovina, suina, ovina e de aves
("Produto”) pela BRF, pelo prazo de 3 (trés) anos consecutivos, cuja exportacao
serd exclusivamente precificada em moeda corrente nacional ("Contrato de
Exportacao"), da "Especificacao de Compra e Venda de Produtos do Agronegdcio
e Compromisso de Pagamento ne 1", celebrada em 14 de setembro de 2015, entre
a BRF e a BRF Global e de cada "Especificacdo de Compra e Venda de Produtos do
Agronegocio e Compromisso de Pagamento, relacionando as faturas (commercial
invoices) vinculadas, nas quais estdo descritas as principais caracteristicas e
informacdes de embarque do Produto realizado no ambito dos Créditos do
Agronegadcio e dos Créditos do Agronegécio Adicionais, bem como suas condi¢oes
de pagamento a BRF ("Compromissos de Pagamento"), em conformidade com a
legislacao aplicavel ("Créditos do Agronegocio"). 5.2.1. Aquisicao dos Créditos
do Agronegdcio: Os Créditos do Agronegécio serao adquiridos e a Antecipacdo
do Preco de Aquisicao serd realizada pela Emissora ap6s verificagédo das condicoes
previstas no Contrato de Cessdo, observado o desconto dos valores previstos na
Clausula3.6.1 doTermode Securitizacéo. 5.3.Créditos do Agronegdcio Adicionais:
No dmbito da Segunda Cessao, da Terceira Cessdo e da Quarta Cessdo (conforme
definidas no Contrato de Cessdo), serdo passiveis de cessao os novos Créditos do
Agronegécio performados desde que cumpram os termos, prazos e condi¢oes
descritos no Contrato de Cesséo ("Créditos do Agronegécio Adicionais"). 5.3.1.
Aquisicao de Créditos do Agronegécio Adicionais: Quando do pagamento dos
Créditos do Agronegdcio ou dos Créditos do Agronegdécio Adicionais, a Emissora
deverd utilizar os recursos do Patrimoénio Separado (conforme abaixo definido)
para a aquisicdo de Créditos do Agronegécio Adicionais, exceto quando o referido
pagamento ocorrer em data imediatamente anterior a Data de Vencimento. Com
a aquisicao de Créditos do Agronegdcio Adicionais, ocorrerd a substituicdo dos
Créditos do Agronegdcio ou dos Créditos do Agronegdécio Adicionais, conforme o
caso, pagos e os Créditos do Agronegdcio Adicionais adquiridos serdo vinculados
aos CRA objeto da Emissdo, passando a integrar o Patriménio Separado (conforme
abaixo definido), por meio de aditamento ao Termo de Securitizacéo. 5.4. O
valor total dos Créditos do Agronegdcio, na Data de Emissdo, equivalera a RS
1.110.009.909,00 (um bilhdo, cento e dez milhdes, nove mil e novecentos e nove
reais). 5.5. Até a quitacao integral das “Obrigacées’, assim entendidas como (i)
todas as obrigacoes principais, acessorias e moratdrias, presentes ou futuras, no
seu vencimento original ou antecipado, inclusive decorrentes dos juros, multas,
penalidades e indenizacoes relativas aos Créditos do Agronegdécio, bem como das
demais obrigagdes assumidas pela BRF perante a Emissora, com base no Contrato
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de Cessao (conforme abaixo definido), em especial, mas sem se limitar, aos Valores
de Recompra Compulséria e aos Valores de Multa Indenizatéria, na forma do
Contrato de Cessao (conforme abaixo definidos); e (ii) todos os custos e despesas
incorridos em relagdo a Emissdo e aos CRA, inclusive mas nao exclusivamente para
fins de cobranca dos Créditos do Agronegdcio, incluindo penas convencionais,
honordrios advocaticios, custas e despesas judiciais ou extrajudiciais e tributos,
bem como todo e qualquer custo incorrido pela Emissora, pelo Agente Fiducidrio
e/ou pelos titulares de CRA, inclusive no caso de utilizagdo do Patrimoénio Separado
(conforme abaixo definido) para arcar com tais custos, a Emissora obriga-se a
manter os Créditos do Agronegdcio vinculados aos CRA e agrupados no Patriménio
Separado, constituido especialmente para esta finalidade, nos termos da clausula
92 do Termo de Securitiza¢éo.

@ GARANTIAS

6.1. Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA,
que gozarao da garantia que integra o Contrato de Cessao. Os CRA néo contardao
com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito
integrante de seu patriménio, que ndo componha o Patriménio Separado, néo
serd utilizado para satisfazer as Obriga¢des. 6.2. O Contrato de Cessao conta com a
garantia fidejussoria, representada pela fianca prestada pela BRF, na forma regulada
pelo Contrato de Cessao, por meio da qual a BRF se tornou fiadora, principal
pagadora de todas as obrigagdes pecunidrias, presentes e futuras, principais e
acessorias, assumidas ou que venham a ser assumidas pela BRF Global sob cada um
dos Compromissos de Pagamento, cujos Créditos do Agronegdcio sejam objeto do
Contrato de Cesséo ("Fianga"). 6.3. Ainda, nos termos do Contrato de Cesséo, a BRF
renunciou aos beneficios dos artigos 366,821, 824,827,829, 830, 835,837,838 e 839
do Codigo Civil e 595 do Cédigo de Processo Civil, ou, a partir de sua entrada em
vigor, do artigo 794 do Novo Cdédigo de Processo Civil. 6.4. A BRF deverd cumprir
todas as suas obrigaces decorrentes da Fianca, no lugar indicado pela Emissora e
conforme as instrugdes por ela dadas, por escrito, em moeda corrente nacional, sem
qualquer contesta¢do, compensacao, retengao ou desconto, liquidas de quaisquer
despesas, retencdes ou responsabilidades presentes ou futuras, e acrescidas dos
encargos e despesas incidentes, se houver, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
ao do recebimento de simples notificacdo, enviada pela Emissora, por meio de
correspondéncia (incluindo correio eletrénico), informando o valor dos Créditos do
Agronegocio e/ou dos Créditos do Agronegdécio Adicionais inadimplidos a ser pago
pela BRF. As obrigagcoes decorrentes dos Créditos do Agronegdcio serdo cumpridas
pela BRF, mesmo que o adimplemento destas nao seja exigivel da BRF em razao
da existéncia de procedimentos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial
ou procedimento similar envolvendo a BRF. 6.5. A Fianca podera ser excutida e
exigida pela Emissora quantas vezes forem necessdrias até a integral liquidacdo dos
Créditos do Agronegdcio. 6.6. A BRF podera ser demandada até o cumprimento
total e integral das Obrigacées.

Q CRONOGRAMA

7.1. Apos a divulgacdo deste Anuncio de Inicio e disponibilizagdo do Prospecto
Definitivo, a Oferta seguiré o seguinte cronograma tentativo:

Ordem dos Da?a
Eventos Eventos Prevista
Estimada

1. Data ||m|te de alocacdo dos CRA considerando 09/09/2015
0s Pedidos de Reserva

2. Divulgagao do Anuncio de Inicio @ 28/09/2015

3 D{sp9n|b||\zag§o do Prospecto Definitivo ao 28/09/2015
Publico Investidor

4. Data de Liquidagao Financeira dos CRA 29/09/2015
Data de Inicio de Negociagao dos CRA na

> BM&FBOVESPA e na CETIP SIS

6. Divulgagao do Anuncio de Encerramento © 30/09/2015

M As datas acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos
e modificagcoes.

@ Data de Inicio da Oferta.

@ Data de Encerramento da Oferta.

Q Locais onde os CRA podem ser adquiridos

8.1.0s Investidores interessados em adquirir CRA poderao contatar o Coordenador
Lider ou as demais Instituicoes Participantes da Oferta. O Coordenador Lider
fornecerd todas as informagdes necessarias sobre a Oferta e os CRA, no endereco
abaixo indicado (para os locais de acesso ao Prospecto Definitivo vide item 9
- Locais de Acesso ao Prospecto Definitivo e Informagdes Adicionais, abaixo).
Neste endereco, estard disponivel também, para consulta ou cépia, o "Contrato
de Coordenagdo, Colocagao e Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, sob o Regime Misto de Garantia Firme e Melhores Esforcos de Colocagao,
da 19 Série da 3 Emissdo da Octante Securitizadora S.A."e o Prospecto Definitivo.

- BANCO BRADESCO BBI S.A.
At.: Sr. Mauro Tukiyama
Avenida Paulista, n° 1.450, 8° andar, Bela Vista, Sdo Paulo - SP
Telefone: (11) 2178-4800
E-mail: mauro.tukiyama@bradescobbi.com.br

o Locais de Acesso ao Prospecto Definitivo e

Informacdes Adicionais

9.1. O Prospecto Definitivo da Oferta e as informagdes adicionais sobre a Oferta
e 0s CRA estardo disponiveis nos enderecos abaixo indicados ou nas respectivas
paginas (websites) mantidas por cada um deles na rede mundial de computadores,
sendo que o Prospecto Definitivo encontra-se a disposicao dos investidores na
CVM apenas para consulta.

« BANCO BRADESCO BBI S.A.
At.: Sr. Mauro Tukiyama
Avenida Paulista, n® 1.450, 8° andar, Bela Vista, Sdo Paulo - SP
Telefone: (11) 2178-4800 - Fac-simile: (11) 2178-4880
Site: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx
(neste website Selecionar o tipo de oferta "CRA", em seguida clicar em "CRA BRF"
e em "Prospecto Definitivo")

« OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
At.: Sra. Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello/Sra. Martha de S& Pessda/
Sra. Jennifer Padilha
Rua Beatriz, n® 226, CEP 05445-040, Sao Paulo - SP
Telefone: (11) 3060-5250 - Fac-simile: (11) 3060-5259
Site: www.octante.com.br (neste website clicar em "CRA" "Emissoes"
e posteriormente clicar em "Prospecto Definitivo" no icone "BRF - RS
1.000.000.000,00")

« CETIP S.A.- MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar, Séo Paulo - SP
Site: www.cetip.com.br (neste website acessar em "Comunicados
e Documentos’, o item "Prospectos’, em seguida buscar "Prospectos CRA"
e, posteriormente, acessar "Definitivo - 12 série da 32 emissao" na linha Octante
Securitizadora S.A.)

+ BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

Rua XV de Novembro, ne 275, CEP 01013-001, S&o Paulo - SP

Site: http://www.bmfbovespa.com.br (nesta pagina no campo a esquerda
"Empresas Listadas’, clicar em "Conheca as companbhias listadas na bolsa’, digitar
"OCTANTE" e clicar em "OCTANTE SECURITIZADORA S.A" e, em seguida, clicar no
link "Informacdes Relevantes', selecionar "Documentos de Oferta de Distribuicdo
Publica" e, em seguida no link referente ao "Prospecto de Distribuicdo Publica"
com a data mais recente)

« COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111, Rio de Janeiro - RJ; ou
Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 3° e 4° andares, Sdo Paulo - SP
Site: www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Central de Sistemas', clicar em
"Informagdes sobre Companhias", clicar em "[TR, DFP, IAN, IPE e outras informacdes"
buscar e clicar em "Octante Securitizadora S.A!, e selecionar "Documentos de Oferta
de Distribuicdo Publica" e selecionar "Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica
da 12 série da 32 Emissao da Octante Securitizadora S.A")
9.2. Nao serd contratado formador de mercado para a realizagdo de operacdes
destinadas a fomentar a liquidez dos CRA com registro para negociagao.



(D Agente Fiduciario

10.1. A instituicdo financeira contratada para prestacdo de servicos de agente
fiduciario dos CRA é a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, localizada na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900,
10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, neste
ato representada na forma de seu contrato social.

m Agente Escriturados e Custodiante

11.1. A instituicdo financeira contratada para prestacao de servicos de escrituragao,
digitacao e custédia dos CRA é a Planner Corretora de Valores S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, localizada na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/
MF sob o n° 00.806.536/0001-54, neste ato representada na forma de seu contrato
social.

@ Registro da Oferta na (VM

12.1. A OFERTA FOI REGISTRADA PERANTE A CVM EM 25 DE SETEMBRO DE 2015,
SOB O Ne CVM/SRE/CRA/2015/006.

Data do Inicio da Oferta: A partir da data de divulgacao deste Antincio de
Inicio, qual seja, 28 de setembro de 2015, bem como a disponibilizagao do
Prospecto Definitivo aos investidores.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ
EM SEUS INVESTIMENTOS.

Borf

AS INFORMAGOES DESTE ANUNCIO DE INICIO ESTAO EM CONFORMIDADE
COM O PROSPECTO DEFINITIVO.

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZACAO, O FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA E O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO”, DO PROSPECTO
DEFINITIVO, BEM COMO AS SECOES “FATORES DE RISCO” E “RISCO DE
MERCADO", NOS ITENS 4 E 5 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
COMPANHIA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA,
POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS CRA A
SEREM DISTRIBUIDOS.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVO,
O TERMO DE SECURITIZAGAO E O FORMULARIO DE
REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA

2!

ANBIMA nzo implica recomendacdo de investimento.

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo
de Valores Mobilidrios. O registro ou analise prévia da presente Oferta Piblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informac6es prestadas ou
julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicbes participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos. Este selo
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