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Financiamento Oferta pablicainédita
de titulos do agronegocio sera amanha

Certificados de recebiveis na BM&FBovespa

Fernando Lopes
De Sao Paulo

Considerado por bancos e es-
pecialistas como um dos titulos
capazes de efetivamente ampliar
aatragdo de recursos para finan-
ciar a produgao agricola brasi-
leira, os Certificados de Recebi-
veis do Agronegdcio (CRAs) se-
rao alvo de uma inédita oferta
plblica para investidores pes-
soas fisicas que serd realizada na
quinta-feira na BM&FBovespa.

Fruto de uma parceria entre as
empresas Syngenta, Bunge e Oc-
tante e estruturada por mais de
dois anos, esta primeira emissao
de CRAs para investidores qualifi-
cados teve valor unitirio, em sua
primeira série, de pelo menos RS
300 mil. Segundo as companbhias,
a demanda superou a oferta em
150% ¢ o montante total chegou a
R$ 85,5 milhoes de CRAs Sénior,
que serdo negociados no mercado
secundarioda BM&FBovespa.

De acordo com David Marco Te-
lio, gerente de estruturagoes fi-
nanceiras da Syngenta no Brasil, a
oferta foi suficiente para atrair
211 investidores qualificados pes-
soas fisicas — “ndo hd nenhum
banco nessa lista” — com distintos
perfis, desde gente ligada ao pro-
prio setor de agronegdcios até
profissionais liberais como médi-
cos e advogados. A distribuicao
dos papéis aos investidores ficoua

cargo da XP Investimentos.

0s CRAs sdo lastreados emope-
ragoes de “barter” — troca de in-
sumos (sementes, fertilizantes e
defensivos) pela colheita futura
—que ajudaram a custear a proxi-
ma safra de 194 pequenos e mé-
dios produtores de soja dos Esta-
dos de Mato Grosso e Mato Gros-
sodo Sul. O volume total de graos
envolvidos na operagao chega a
2.5 milhdes de sacas de 60 quilos,
que ficarao com a Bunge.

(Quatro empresas distribuido-
ras de insumos da Syngenta (Fia-
gril, Sinagro, Agrocat e Agricola
Panorama) emitiram Certifica-
dos de direitos Creditérios do
Agronegdcio (CDCAs) lastreados
por 120% de recebiveis de opera-
¢oes de barter. Sao eles, que estao
cobertos por seguro de crédito (a
apdlice foi emitida pela Chartis
Europe Limited), que lastreiam
os CRAs emitidos pela securitiza-
dora (Octante) que serdo nego-
ciados a partir de amanha.

Ainda conforme as empresas, a
liquidacao dos CRAs ocorreu no
inicio de agosto, Para agilizar a
operagao, a Bunge adquiriu os
CRAs Subordinados de 5% corres-
pondentes a RS 4,5 milhoes, os
primeiros da filade liquidagoes.

“Irata-se de uma operacao im-

portante em nossa estratégia de
apoio ao setor agricola brasilei-
ro”, disse Marcelo Lessa, diretor
financeiro da Bunge Brasil. Para
as operacgoes de “barter” fomen-
tadas pela Syngenta, que atua
nos mercados de sementes e de-
fensivos, a Bunge entrou com fer-
tilizantes para permitir o ofereci-
mento de um pacote completo
aos agricultores envolvidos.

Também conforme as empre-
sas, a aplicacdo dos investidores
dos CRAs Sénior, de dois anos,
remunera 109% do Certificado
de Depésito Interbancario (CDI),
¢é isenta de Imposto de Renda,
segundo a Lei 11.311, de 2006, e
obteve classificagio de rnisco
“AAA” da Fitch Ratings.

Antes restritas ao mundo pri-
vado, operagoes como essa po-
dem envolver outros produtos
agricolas, Recentemente, a em-
presa Fcoagro estruturou uma
operagao privada envolvendo
produtores decana, e nadaimpe-
de que venhaa ser costurada, por
exemplo, uma oferta ptblica de
CRAs lastreada nos canaviais,
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