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Examinamos as demonstragdes financeiras da Octante Securitizadora S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 ¢ as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracido sobre as demonstracdes contabeis

A administra¢do da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo dessas
demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estao livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢ao
relevante nas demonstracdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragio e
adequada apresentacdo das demonstragdes contabeis da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de
expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria
inclui, também, a avalia¢do da adequagao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e firm of the KPMG network of independent member firms affiliated
afiliadas @ KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), with KPMG International Cooperative (“KPMG International’), a

uma entidade suica. Swiss entity.
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Opiniao sobre as demonstracdes contabeis individuais

Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Octante Securitizadora S.A.
em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos
Demonstracoes do valor adicionado

Examinamos também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2014, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da
Companbhia, cuja apresentagdo ¢ requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM -
Comissao de Valores Mobiliarios. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente
apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes contabeis
tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 24 de margo de 2015

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Cédigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepentltimo Exercicio
Conta 311212014 31112/2013 3111212012
1 Ativo Total 323 183 101
1.01 Ativo Circulante 230 156 101
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 170 138 87
1.01.01.01 Bancos Conta Movimento 170 138 87
1.01.06 Tributos a Recuperar 33 12 12
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 33 12 12
1.01.07 Despesas Antecipadas 27 6 2
1.01.07.01 Adiantamentos aTerceiros 14 2
1.01.07.02 Gastos Reembolsaveis 13 5 0
1.02 Ativo Nae Circulante 93 27 0
1.02.03 Imabilizado 82 23 0
1.02.03.01 Imobilizado em Operag&o 82 23 0
1.02.04 Intangivel 11 0
1.02.04.01 Intangiveis 11 4 0
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cdodigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 3111212014 3111212013 31/12/2012
2 Passivo Total 323 183 101
2.01 Passivo Circulante 184 58 49
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 3 1 2
2.01.01.02 Qbrigagdes Trabalhistas 3 1

2.01.02 Fornecedores 8 12 24
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 8 12 24
2.01.03 Qbrigagbes Fiscais 6 37 21
2.01.03.01 Obrigagbes Fiscais Federais 2 18 21
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social a Pagar 0 5 0
2.01.03.01.02 Outras Obrigagtes Fiscais Federais 2 13 21
2.01.03.03 Obrigagoes Fiscais Municipais 4 19 0
2.01.05 Qutras Obrigagdes 163 4 0
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 163 4 0
2.01.05.01.03 Débitos com Controladores 163 2 0
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 0 2 0
2.01.06 Provisoes 4 4 2
2.01.06.01 Provisées Fiscais Previdenciarias Trabalhisias e Civeis 4 4 2
2.01.06.01.02 Provisbtes Previdenciarias e Trabalhistas 4 4 2
2.03 Patriménio Liquido 139 125 52
2.03.01 Capital Social Realizado 135 135 135
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 4 -10 -83
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigéo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013 01/01/2012 & 31/12/2012
3. Receita de Venda de Bens efou Servigos 834 838 466
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -81 -81 -44
3.02.01 Impostos Diretos -81 -81 -44
3.03 Resultado Bruto 753 757 422
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -147 -662 -404
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -747 -616 -404
3.04.02.01 Despesas Gerais e Administrativas -740 -615 -403
3.04.02.02 Despesas Tributarias -7 -1 -1
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais 0 -46 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 6 95 18
3.06 Resultado Financeiro 11 2 2
3.06.01 Receitas Financeiras 14

3.06.02 Despesas Financeiras -3 -2 -1
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 17 97 20
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -3 -24 -6
3.08.01 Corrente 3 24

3.09 Resultado Liquido das Operagoes Continuadas 14 73 14
3.1 Lucro/Prejuizo do Periodo 14 73 14
3.99 Lucro por Agao - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON 0,10378 0,54074 0,10000
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Verséao : 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013 01/01/2012 a 31/12/2012
4.01 Lucro Liquido do Periodo 14 73 14
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 14 73 14
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DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigo da Descrigéo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antepenuitimo Exercicio
Conta 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013 01/01/2012 & 3112/2012
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 109 80 46
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagbes 25 75 14
6.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Periodo 14 73 14
6.01.01.02 Depreciagdes e Amortizagdes 11 2 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -54 4 35
6.01.02.01 Aumento em Fornecedores -4 -12 24
6.01.02.02 Aumento em Impostos a Pagar -29 16 18
6.01.02.03 Aumento em impostos a recuperar -21 0 -7
6.01.03 Outros 138 1 -3
6.01.03.01 Aumento em provisoes trabalhistas 0 2 -1
6.01.03.02 Adiantamentos a terceiros -13 -5 -2
6.01.03.03 QOutras Obrigagtes 159 4 0
6.01.03.04 Aumento/Redugéo em Outras Contas a Receber -8 0 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -7 -29 0
6.02.01 Aquisigao de Bens do Ativo Imobilizado -69 -29 0
6.02.02 Aquisigao de Bens do Afivo Intagivel -8 0 0
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 32 51 46
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 138 87 41
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 170 138 87
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DFs Individuais / Demonstragéo das Mutagées do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/12/2014
(Reais Mil)
Cédigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcodes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Agoes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 135 0 0 -10 0 125
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 135 0 0 -10 0 125
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 14 0 14
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 14 0 14
5.07 Saldos Finais 135 0 0 4 0 139
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DFs Individuais / Demonstragio das Mutagées do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/12/2013

(Reais Mil)

Cddigoda Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos QOutros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Agoes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 135 0 0 -83 0 52
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 135 0 0 -83 0 52
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 73 0 73
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 73 0 73
5.07 Saldos Finais 135 0 0 -10 ] 125
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DFs Individuais / Demonstrag¢ao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/12/2012

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimdnio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Agdes em Tesouraria

501 Saldos Iniciais 135 0 0 -97 0 38
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 135 0 0 -97 0 38
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 14 0 14
5.05.01 Lucre Liquido do Periodo 0 o 0 14 0 14
5.07 Saldos Finais 135 o 0 -83 0 52
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DFs Individuais / Demonstrag¢do do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Cdodigo da Descrigéo da Conta Ultimo Exercicio Penaltimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2014 a 31/112/2014 01/01/2013 a 31/112/2013 01/01/2012 a 31/12/2012
7.01 Receitas 834 838 466
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 834 838 466
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -623 -513 -345
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -623 -513 0
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros 0 0 -345
7.03 Valor Adicionado Bruto 211 325 121
7.04 Retengoes -11 -2 0
7.04.01 Depreciagdo, Amortizagdo e Exaustéo -1 -2 0
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 200 323 121
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 14 4 2
7.06.02 Receitas Financeiras 14 4 2
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 214 327 123
7.08 Distribuigéo do Valor Adicionado 214 327 123
7.08.01 Pessoal 114 101 59
7.08.01.01 Remuneragdo Direta 76 68 38
7.08.01.02 Beneficios 13 12 10
7.08.01.03 F.G.T.S. 5 4 2
7.08.01.04 Qutros 20 17 9
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 83 152 50
7.08.02.01 Federais 41 110 50
7.08.02.03 Municipais 42 42 0
7.08.03 Remuneragio de Capitais de Terceiros 3 1

7.08.03.01 Juros 3 0

7.08.03.03 Qutras 0 1

7.08.04 Remuneragdo de Capitais Préprios 14 73 14
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 14 73 ~ 14
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1 Contexto operacional

A Octante Securitizadora S.A. (“Companhia”) foi constituida em 03 de maio de 2010
sob a denominac¢ao de Mazomba SP Participagoes S.A. e teve seu registro na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo -(JUCESP) efetuado em 17 de junho de 2010.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 08 de outubro de 2010, foi
alterada a denominacao social para Octante Securitizadora S.A.

A Companhia tem por objeto, (i) a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos
creditorios do agronegobcio e de titulos e valores mobiliarios lastreados em direitos de
crédito do agronegocio; (ii) a aquisicao e securitizacao de quaisquer direitos de crédito
imobiliario e de titulos e valores mobilidrios lastreados em direitos de crédito
imobiliario; (iii) a emissao e a colocacao, no mercado financeiro e de capitais, de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio e outros titulos e valores mobiliarios
lastreados em direitos creditérios do agronegocio que sejam compativeis com as suas
atividades; (iv) a emissao e a colocacao, no mercado financeiro e de capitais, de
Certificados de Recebiveis Imobilidrios e outros titulos e valores mobiliarios
lastreados em direitos de crédito imobiliario que sejam compativeis com as suas
atividades; (v) a realizacao de negocios e a prestacao de servigos compativeis com a
atividade de securitizacdo de direitos creditorios do agronegocio ou de direitos de
crédito imobilidrio e emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio,
Certificados de Recebiveis Imobilidrios ou outros titulos e valores mobiliarios
lastreados em direitos creditérios do agronegécio ou em direitos de crédito
imobiliario, incluindo, mas nao se limitando a, administracdo, recuperacao e
alienacao de direitos de crédito; e (vi) a realizacdo de operacoes em mercados de
derivativos, com a funcao de protecao de riscos na sua carteira de créditos.

A Companhia obteve seu registro junto a Comissao de Valores Mobiliarios - (CVM),
como emissor de valores mobilidrios na categoria “B” em conformidade com as
disposicoes da Instrucao CVM 480/2009 em 14 de fevereiro de 2011, através do
OFICIO/CVM/SEP/RIC/n°07/2011 e iniciou suas operacdes em setembro de 2011,
com a primeira prestacao de servicos.

A matriz da Companhia esté localizada na Rua Beatriz, 226 - Alto de Pinheiros - Sao
Paulo - SP.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Companhia realizou emissoes de
CRAs que totalizaram R$ 581.674 mil.

2 Apresentacao das demonstracoes financeiras

As demonstracoes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e apresentadas em milhares de reais conforme a moeda funcional
da Companhia (Real), as quais abrangem a legislacdo societaria (contendo as
alteragoes introduzidas pela Lei n© 11.638 aprovada em 28 de dezembro de 2007), as
normas emitidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e os Pronunciamentos,
as OrientacOes e as Interpretacoes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC).

Na elaboracao dessas informacoes foram utilizadas premissas e estimativas de precos
para a contabilizacdao e determinacao dos valores dos ativos financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacao financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes
dos estimados.



As demonstracgoes financeiras foram aprovadas pela Administracdo em xx de marco
de 2015.

3 Resumo das principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis adotadas para a elaboracao dessas informagoes
trimestrais sao as seguintes:

(a) Apuracao do resultado

As receitas, custos e despesas sdo contabilizados pelo regime de competéncia,
incluindo os efeitos das variacdes monetarias computados sobre ativos e passivos
indexados.

(b) Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribuicao social, do exercicio corrente, sao calculados
pelo lucro real com base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o
lucro tributavel excedente de R$ 240 mil para imposto de renda e 9% sobre o lucro
tributavel para contribuicao social sobre o lucro liquido e consideram a
compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigao social, limitada a
30% do lucro real.

A Companhia nao constituiu créditos tributarios, estes serdo reconhecidos somente
no momento em que houver consistente perspectiva de sua realizacao.

01/01/14
A

31/12/14
Resultado do Periodo 17
(+) Adigdes -
(-) Exclusdes/Compensagdes (®)]
Base de Calculo IRPJ e CSLL 12
Taxa efetiva para Impostos 25%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Corrente/Diferido (3)

O montante referente a estoque de créditos tributarios nao constituidos é de R$ 16
(2013 R$ 18).

(c) Ativos e passivos circulantes e nao circulantes

Os ativos estdo demonstrados pelo valor liquido de realizacdo e/ou formacao. Os
passivos sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos,
quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variacdes monetarias e/ou cambiais
incorridos até a data do balanco.

(d) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios, outros
investimentos de curto prazo de alta liquidez com vencimentos originais de trés meses
ou menos, que sao prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e
que estao sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor. Incluem aplicacoes
financeiras mencionadas na Nota Explicativa n° 4.



(e) Instrumentos financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob a categoria de instrumentos
financeiros mantidos para negociacao e sao mensurados ao valor justo por meio do
resultado. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros
foram adquiridos. A administracdo determina a classificacio de seus ativos
financeiros no reconhecimento inicial. Os ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado sao ativos financeiros mantidos para negociacao ativa e
frequente.

(63) Demais ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizacdo, incluindo, quando
aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias (em base pro rata dia) auferidas
e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos sdo demonstrados por
valores conhecidos e calculaveis, acrescidos dos encargos e variacoes monetarias (em
base pro rata dia) incorridos.

(g) Reconhecimento de ativo financeiro

O tratamento contébil de reconhecimento de ativos financeiros depende da extensao
em que a Companhia esti exposta a riscos, beneficios e controle relacionados aos
ativos financeiros onde a Companhia atuou como emissora dos Certificados de
Recebiveis do Agronegocio - CRAs e os transferiu a terceiros. Se a Companhia
transfere substancialmente todos os riscos e beneficios a terceiros - venda
incondicional de ativos financeiros, venda de ativos financeiros com base em um
contrato que prevé a sua recompra pelo valor justo na data da recompra, securitizacao
de ativos na qual a Companhia nao retém uma divida subordinada ou concede uma
melhoria de crédito aos novos titulares, e outras hipéteses similares - o ativo
financeiro transferido é baixado e quaisquer direitos ou obrigacdes retidos ou criados
na transferéncia sao reconhecidos simultaneamente.

Desse modo, ativos financeiros somente sao baixados quando os direitos sobre os
fluxos de caixa que foram gerados tiverem sido extintos ou quando substancialmente
todos os riscos e beneficios inerentes tiverem sido transferidos a terceiros.
Similarmente, passivos financeiros somente sao baixados quando as obrigacoes
geradas tiverem sido extintas ou quando forem adquiridos com a intencao de serem
cancelados ou revendidos.

Os recebiveis do agronegocio, lastros de operacoes de securitizacao foram objeto de
baixa quando da emissdao de seus respectivos Certificados de Recebiveis do
Agronegocio - CRAs.

(h) Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais

As praticas contabeis para registro e divulgacao de ativos e passivos contingentes e
obrigacoes legais sdo as seguintes:

(i) Ativos contingentes sao reconhecidos somente quando ha garantias reais ou
decisoes judiciais favoraveis, transitadas em julgado;

(i) Passivos contingentes sao provisionados quando as perdas forem avaliadas
como provaveis e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranca. Os passivos contingentes avaliados como de perdas possiveis sao
apenas divulgados em nota explicativa e os passivos contingentes avaliados



como de perdas remotas nao sao provisionados e nem divulgados; e

(iii) Obrigacoes legais sao registradas na mesma rubrica dos passivos contingentes,
independentemente da avaliacido sobre as probabilidades de éxito, de
processos em que a Companhia questionou a inconstitucionalidade de
tributos.

1) Imobilizado

Sdo reconhecidos pelo valor de custo de aquisicdo, deduzidos da depreciacao ou
perdas de reducao ao valor recuperavel (impairment).

A depreciagao é reconhecida no resultado da Companhia tendo como base o método
linear com relacao as vidas uteis que sao estimadas de cada parte de um item do

imobilizado.

As vidas tteis estimadas para os periodos correntes e comparativos sao as seguintes:

Equipamentos de Informatica 5 anos ou 60 meses
Moéveis, Utensilios e Central Telefonica 10 anos ou 120 meses
Instalacoes 10 anos ou 120 meses

§)) Intangivel

Os ativos intangiveis que sao adquiridos separadamente e sao mensurados pelo valor
de custo de aquisicio no momento de seu reconhecimento inicial. Apds o
reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sao apresentados ao seu valor de custo
de aquisicao subtraindo-se a amortizagdo acumulada e perdas acumuladas de redugao
ao valor recuperavel (impairment).

A vida 1til dos ativos intangiveis adquiridos foi avaliada pela companhia e definidas,
pelo prazo de vida estabelecido em 5 anos ou 60 meses conforme legislacao fiscal.

(k) Reducao ao valor recuperavel dos ativos (impairment)

Reconhecidos, se aplicavel, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 01, que
dispoe sobre procedimentos aplicaveis no reconhecimento, mensuracao e divulgacao
de perdas em relacdo ao valor recuperavel de ativos (impairment), estabelecendo os
seguintes critérios:

Os ativos que tém uma vida ttil indefinida nao estiao sujeitos a amortizacao e sao
testados anualmente para a verificacao de impairment. Os ativos que estao sujeitos a
amortizacao sao revisados para a verificacdo de impairment sempre que eventos ou
mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser
recuperavel.

Uma perda por impairment ocorre quando o valor liquido contabil do ativo excede
seu valor recuperavel, sendo reconhecida diretamente no resultado.

A Companhia entende que a realizacdo de testes ao valor recuperavel (impairment)
aos ativos pertencentes ao patrimonio separado nao se aplicam, em razao de os
mesmos terem sua vida util definida conforme o vencimento da operacao.



(1) Patrimonio Separado

Os valores administrados pela Companhia sao constituidos sob a forma de patriménio
separado, onde sao registrados os ingressos e dispéndios de caixa que sdo classificados
quanto a sua forma, registrando a aquisicdo de papéis (lastros da operacao) do
originador (cedente) em contas de ativo, concomitantemente com o registro efetuado
no passivo na conta (CRA’S) que se refere ao recebimento por parte do investidor.

Em 31 de dezembro de 2014, o patrimoénio separado administrado pela Companhia
totalizou o valor de R$ 530.594 (2013-202.892) (balancos patrimoniais de cada
Patriménio Separado estao na Nota 17).

4 Aplicacoes financeiras

As aplicacoes financeiras da Companhia em 31 de dezembro de 2014 e de 31 de
dezembro de 2013 s3o compostas por aplicacbes em operacées compromissadas
realizadas junto ao Itat Unibanco S.A., com vencimento final até 15 de setembro de
2016 (prazo inicial em 2012 com vencimento maximo em 27 de novembro de 2017),
entretanto, com liquidez imediata e sem descontos, em caso de resgate antecipado, e
taxa de remuneracao de 98% do CDI em 2014 (2013 - 98%) e, portanto, consideradas
como equivalentes de caixa.

31/12/2014 | | 31/12/2013

Aplicacgoes financeiras em operacoes
compromissadas 170 136
170 136

5 Impostos a recuperar

Referem-se aos impostos recolhidos na fonte sobre faturamento e imposto de renda
sobre resgates de aplicacoes financeiras de exercicios anteriores (2013) que ja esta
sendo objeto de compensacao no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

O imposto de renda e contribuicao social foram apurados com base no lucro do
exercicio, conforme divulgado na nota explicativa 3b.

2014 2013

IRRF sobre faturamento 10
6
CSLL sobre Faturamento 6 4
IRRF sobre aplicagao financeira 3 2
IRPJ Estimativa 9 -
CSSLL Estimativa 5 -
33 12




6 Ativo Imobilizado e Intangivel

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia acumulou um saldo liquido de
depreciacoes e amortizacoes de R$ 93 mil em investimentos no ativo imobilizado (R$
82 - 2013 R$ 25) e intangivel (R$ 11 - 2013 R$ 4) da Companhia, e estao distribuidos
da seguinte forma:

. . 31/12/201 | Depreciacao | Adicoe | 31/12/201
Ativo Imobilizado 4 Acumulada S 3
Central Telefonica 13 - 11
Moveis e Utensilios 11 - 8
Equipamentos de
Informética 45 (8) 35 18
InstalacGes 13 (1) 14 o}
Total 82 (9) 69 23
Amortizaca .~
Ativo Intangivel 31/12/201 N ¢ Adicoe | 31/12/201
4 Acumulada S 3
Softwares 11 (1) 8 4
Total 11 (1) 8 4
7 Gastos reembolsaveis

Em 31 de dezembro de 2014, a conta de outros créditos refere-se a gastos
reembolséveis, relacionados ao pagamento de despesas dos patrimoénios separados,
que serao reembolsados a entidade no final do més de marco, no valor de R$ 13 (2013
-R$ 5).

8 Adiantamento a terceiros

Em 31 de dezembro de 2014, as despesas antecipadas referem-se adiantamentos a
fornecedores relacionadas ao ano-calendario 2014 no valor de R$ 14 (2013 - R$ 1).

9 Fornecedores / Contas a Pagar
Em 31 de dezembro de 2014, referem-se basicamente a montantes a pagar para os
prestadores de servicos, tais como contabilidade R$ 5 (2013 - R$ 3), outras contas a
pagar R$ 3 (2013 - R$ 9).

10 Obrigacoes fiscais e previdenciarias

Referem-se a impostos e contribuicoes a recolher (FGTS, IRRF sobre salarios, INSS,
ISS, PIS, COFINS, IRPJ e CSLL).



11 Beneficios a empregados

Os beneficios a empregados concedidos pela Companhia referem-se, basicamente, a
beneficios que envolvem auxilio refeicio e assisténcia médica, os quais respeitam o
regime de competéncia em sua contabilizacdo, sendo cessados apo6s término do
vinculo empregaticio com a Companhia.

31/12/2014 31/12/2013

Auxilio refeicao 6 6
Assisténcia médica 7 6
13 12

12 Patrimonio liquido

O capital social totalmente subscrito e integralizado é de R$135 (2013 - R$ 135),
dividido em 134.889 (2013 - 134.889) acOes ordinarias nominativas.

A distribuicao do lucro liquido da Companhia é realizada da seguinte forma: (a)
absorcao do saldo de prejuizos acumulados, no valor de R$10 (b) 5% (cinco por cento)
para a constituicdo de reserva legal, no valor de R$0, até que ela atinja 20% (vinte por
cento) do capital social; (¢) 25% (vinte e cinco por cento) do saldo destinado ao
pagamento do dividendo obrigatoério, no valor de R$1; e (d) o saldo, se houver, apos
as destinacbes mencionadas anteriormente, terd o destino que lhe for dado pela
Assembleia Geral, no valor de R$3.

13 Despesas gerais e administrativas

As despesas gerais, administrativas, financeiras e tributarias referem-se
substancialmente a:

2014 2013
Despesas de pessoal 114 101
Consultoria 107 165
Servicos de auditoria 79 56
Publicidade e Propaganda 70 51
Servigos Pessoa Juridica 67 72
Agua/luz/telefone/Internet 60 38
Outros 56 12
Servigos de contabilidade 50 41
Viagens e estadias 31 10
Material de consumo/escritorio 23 15
Confraternizacoes/eventos 16 3
Despesas Tributarias/Financeiras 13 73

Taxas Cetip 12 11




Depreciacoes e Amortizacoes 11 2
Pequenas Imobilizacoes 11 10

Manutencao de Equipamentos 9 5
Manutencao do Imobilizado 9 3
Seguranca 8 7
Taxas da CVM e Bovespa 7 6
Assessoria de Imprensa - 6

753 687

14 Receita Operacional Liquida

As receitas operacionais liquidas sao compostas por:

31/12/2014 31/12/2013
Servigos prestados 834 838
PIS, COFINS e ISS (81) (81)
Receita Operacional Liquida 753 757

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foram emitidos Certificados de
Recebiveis do Agronegocio - CRAs (Nota 16a e 16b), desta forma a Companhia auferiu
receitas referentes aos servicos de administracdo dos Patrimonios Separados das
emissoes ativas e também com as novas emissoes.

15 Partes relacionadas

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 a Companhia efetuou transagoes com
partes relacionadas. Estas transacoes geraram saldo a pagar de R$ 163 (2013 -R$ 4)
que referem-se a pagamentos realizados pela Octante Gestao Recursos Ltda
(Controladora) em nome da Companhia. Estes pagamentos se referem basicamente a
custos iniciais de emissdes, que serao posteriormente absorvidos pelo patrimonio
separado da respectiva emissao. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2014, a Companhia realizou reembolso a Octante Gestao de Recursos referente a
despesas pagas pela mesma, porém incorridas pela Companhia, o valor reembolsado
foi de R$ 10. O restante do saldo desta conta foi reembolsado nos meses de janeiro e
fevereiro do exercicio de 2015, sendo que atualmente esta conta esta quitada.

A remuneracao que contempla a Diretoria Executiva da Companhia, que se refere a
remuneracao fixa, foi estabelecida na Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria
realizada em 30 de abril de 2014, no montante global para o exercicio 2014, de R$ 15,
englobando, além da remuneracao direta, os respectivos encargos legais.

16 Provisoes Trabalhistas

Durante o exercicio de 2014, a Companhia efetuou o registro de provisdes trabalhistas
provenientes dos beneficios aos empregados (13° Salarios e Férias), bem como o



registro dos encargos incidentes sobre tais beneficios (FGTS e INSS sobre Férias e 13°
Salarios), desta forma tendo um saldo a pagar em 2014 de R$ 4 (2013 R$ 4).

17 Balanco Fiduciario

a) Sumario de informacgdes complementares acerca dos Certificados de Recebiveis

do Agronegodcio (CRA)
Valor
Total da Remuneracao
Emissao Séries| Emissio Vencimento Emissao ¢
. do CRA
(por Mil)
*)
a a 1 . 0,
Syngenta II Z:g’as 26/09/2013 30/12/2015 R$ 93.056 Semo%gl).(% do
Mezanino: 110%
do CDI;
Subordinado:
112,1% do CDI.
262 ¢ Senior:
Syngenta III 072 02/12/2014 28/02/2017 R$ 198.199 CDI+0,21% a.a.;
Subordinado:
CDI + 0,21% a.a.
**)
a
Nufarm g?a,e 22/12/2014 Sénior: R$ 97.273 13,95% a.a
302 31/05/2016 ’ ’ e
Mezanino: Mezanino:
31/08/2016 18,44% a.a.
Subordinada: Subordinada:
31/08/2016 15,07% a.a.
212, Senior: 112,5%
PeninsulaV |222e | 31/07/2014 30/11/2016 R$ 70.540 d CDI-’S 0
232 Y >
Mezanino: 100%
do CDI + 4%
Subordinada:
12,77% a.a. (**)

(*) Valores nas respectivas datas de emissao.
(**) Representa a remuneracao alvo para CRA Subordinado para fins de amortizacao

b) Balanco Patrimonial (em milhares de Reais)

a a
Série 72, 82 e g2 |213 222¢ 232 262 ¢ 272 30 3:23: ¢
Ativo 66.726 76.481 217.971 169.416
Bancos 1.407 248 - -
Aplicacoes
Financeiras 9.282 268 14.390 71.398
Recebiveis 55.875 75.577 202.607 98.018
Opcio (ii) 163 388 974 -




Passivo 66.726 76.481 217.971 169.416
CRA Sénior 54.607 53.318 192.189 71.221
CRA Subordinado 5.359 10.984 11.185 3.383
CRA Mezanino 5.345 12.007 - 23.434
Outras Obrigacoes (i) 1.415 172 14.596 71.378
Observacgoes:

i) A conta Outras Obrigacdes refere-se as despesas da operagio previstas na emissao
dos CRAs. Estas despesas sao baixadas na medida em que ocorrem os pagamentos das
mesmas. Nesta conta encontra-se também o Montante Retido, parcela do Valor de
Cessdo que sera parcialmente retido na Conta Vinculada no montante equivalente ao
valor de cessdo dos Créditos do Agronegocio cujas Duplicatas nao tenham sido
apresentadas até a data do pagamento do Valor de Cessao. Exceto na 72, 82 e 92 Séries
cujo valor expressa o excesso de lastro dado por parte dos tomadores dos recursos e
que deverao ser devolvidos aos mesmos apos a quitacao integral das 3 séries.

ii) A Companhia comprou (pelo Patrimonio Separado das 72, 82 e 92 Séries, pelo
Patrimonio Separado das 212, 222 e 232 Séries e pelo Patrimo6nio Separado das 262 e
272 Séries) contratos de opcao de DI para fazer o hedge da estrutura das emissoes
tendo em vista que os lastros dos CRAs tem sua remuneracao pré-fixada enquanto a
remunerac¢ao dos CRA é pos fixada, em CDI.

Caso o CDI durante o prazo da operacao seja superior ao estimado no dia da fixacao
das taxas dos lastros, os contratos de opg¢oes serao realizados de forma que o
Patriménio Separado tenha recursos suficientes para remunerar todos os
investidores dos CRA.

¢) Eventos de Amortizacao Extraordinaria. No 4° trimestre de 2014 houve as
seguintes amortizacoes extraordinarias:

i) Dos CRA da 92 Série da 12 Emissao, houve um evento de Amortizacao
Extraordinaria, que ocorreu no dia 077 de novembro de 2014, no valor total de
R$8.948.

ii) Dos CRA da 132 Série da 12 Emissao, houve duas Amortizacoes Extraordinarias.
Uma no dia 02 de outubro de 2014, no valor total de R$9.597 e outra no dia 06 de
novembro de 2014, no valor de R$2.635. Houve, também, o Resgate Antecipado dos
CRA da 132 Série, no valor de R$624.

iii) Dos CRA da 152 Série da 12 Emissao, houve trés Amortizacoes Extraordinarias.
Uma no dia 07 de outubro de 2014, no valor total de R$7.179 e outra no dia 07 de
novembro de 2014, no valor total de R$4.161. Houve, também, o Resgate Antecipado
da 152 Série, que ocorreu no dia 10 de novembro de 2014, no valor total de R$5.867.

iv) Dos CRA da 102 Série da 12 Emissao, houve uma Amortizacao Extraordinaria,
que ocorreu no dia 07 de outubro de 2014, no valor total de R$34.618. Houve,
também, o Resgate Antecipado da 102 Série, que ocorreu no dia 07 de novembro, no
valor total de R$12.296.



d) Novas Emissoes
No 4° trimestre de 2014 houveram mais duas emissoes:

i) Uma ocorreu no dia 02 de dezembro de 2014, emissao da 262 e 272 Séries da 12
Emissao de CRA (Certificado de Recebivel do Agronegocio). A 262 série corresponde
ao CRA Sénior com valor de emissio de R$ 190.500, com rentabilidade
Correspondente a variacdo acumulada da Taxa DI acrescida de 0,21% para o
investidor e a distribuicao ocorreu via ICVM 400. A 272 série corresponde ao CRA
Subordinado com valor de emissao de R$ 7.699, sendo que sua colocacao foi privada
junto a Cedente, e corresponde a aproximadamente 3,89% da emissdao total. A
remuneracao-alvo da classe subordinada é correspondente a variacao acumulada da
Taxa DI acrescida de 0,21%, porém a remuneracao sera equivalente ao total do
Patrimonio Separado deduzido dos CRA Sénior e das despesas. O Lastro da operacao
é composto por CDCAs e CPRs Financeiras emitidos pelos participantes indicados
pela Syngenta Protecao de Cultivos Ltda.

ii) A outra ocorreu no dia 22 de dezembro de 2014, foi a emissao das 302, 312 e 312
Séries da 12 Emissdo de CRA (Certificado de Recebivel do Agronegdcio). A 302 Série
corresponde ao CRA Sénior com valor de emissao de R$ 71.000, com rentabilidade
correspondente a 13,95% a.a. para o investidor e a distribuicao ocorreu via ICVM 476.
A 312 série corresponde ao CRA Mezanino, com valor de emissao de R$23.340, sendo
que sua colocacao foi via ICVM 476 e tem a remuneracao correspondente a 18,44%
a.a. para o investidor. A 322 Série corresponde ao CRA Subordinado, com valor de
emissao de R$2.933, sendo que sua remuneracao é correspondente a 15,07% a.a. e
sua colocacao ocorreu de forma privada junto a cedente.

19 Gestao de riscos e analise de sensibilidade

Politica de gestao de riscos

A Companhia possui uma politica formal para gerenciamento de riscos cujo controle
e gestao € responsabilidade da diretoria financeira, que se utiliza de instrumentos de
controle através de sistemas adequados e de profissionais capacitados na mensuracao,
anéalise e gestdo de riscos.

Adicionalmente, ndo sdo permitidas operacoes com instrumentos financeiros de
carater especulativo.

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco que surge da possibilidade de prejuizo resultante do nao
recebimento de terceiros dos valores contratados. O caixa da Companhia ¢ investido
em titulos de renda fixa ou em depositos bancarios de liquidez diaria e junto a
institui¢oes de primeira linha. Esses investimentos estao sujeitos a risco de crédito.
Em 31 de Dezembro de 2014, a Companhia possuia R$170 (2013 R$136) em
aplicacoes em instituicoes financeiras brasileiras conforme nota 4.

Risco de liquidez

E o risco em que a Companhia ird encontrar em cumprir com as obrigacdes associadas
com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a vista ou com
outro ativo financeiro.



Risco de mercado

O caixa da Companhia é investido em operacoes compromissadas, indexados a taxas
de juros, portanto variacoes nas taxas de mercado podem afetar o fluxo de caixa da
Companbhia.

A Companhia administra sua estrutura de ativos, passivos e capital com o objetivo de
buscar otimizar sua estrutura de capital, possibilitar um retorno adequado aos
acionistas e minimizar o risco de liquidez.

Risco de taxa de juros

O caixa da Companhia pode ser investido em operacdes compromissadas ou
Certificados de Deposito Bancario (CDBs), indexados a taxas de juros, portanto
variacOes nas taxas de mercado podem afetar o fluxo de caixa da Companhia.

Analise de Sensibilidade

A Instrucao CVM n° 475/08 requer que as Companhias apresentem resultados com
cenarios de deterioracao de risco consideravel. As variaveis-chave influenciam os
cenarios e podem impactar os resultados e/ou fluxos de caixa futuros da Companhia.
Abaixo seguem os resultados da analise:

A Companhia entende que esta exposta ao risco de variacao do CDI, que remunera
praticamente todas as aplicacoes financeiras. Dessa forma, apresentamos os cenarios
nos quais a analise sera baseada:

Cenario Base: Manutencao da taxa de juros média do CDI em relacdo ao verificado
em 31 de dezembro de 2014.

Cenario Adverso: Diminuicdo em 10% da taxa de juros média do CDI em relacao
ao verificado em 31 de dezembro de 2014.

Cenario Remoto: Diminuicao em 20% na taxa de juros média do CDI em relacao
ao verificado em 31 de dezembro de 2014.

Cenario Base Cenario adverso

Cenario remoto

Mudanca na Variavel | 10,55%* 7,91% 5,27%
*Obs. Taxa média do CDI entre 31/12/2013 e 31/12/2014. (fonte: Cetip)
Analise da Companhia
Fator de Risco | Instrumento Risco Cenério base | Cenério Cenario
Financeiro Adverso Remoto
Ativo Taxa de juros Diminuicao 188 183 179
Financeiro - da taxa do
Aplicacoes CDI
Financeiras*

*- Tomando-se por base as aplicac¢oes financeiras disponiveis em 31/12/2014 * R$ 170.

O impacto no resultado da Companhia em cada cenario:




Cenario Base: R$ 18
Cenario Adverso: R$ 13
Cenario Remoto: R$ 9

A Companhia nao apresenta anélise de sensibilidade para outros ativos e passivos
financeiros, pois nao ha risco de variacao de taxa de juros que possa impactar o
resultado e/ou fluxo futuro da Companbhia.

20 Outras Informacoes

A Companhia ndao operou com instrumentos financeiros derivativos no exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2014 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, exceto
pela operacao de opc¢ao do patrimonio separado, descrita na nota 16.

21 Demandas judiciais

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 e em 31 de dezembro de 2013, a
Companhia nao esteve exposta a contingéncias ou riscos em processos judiciais ativos
e passivos que resultassem em ganhos ou perdas possiveis, também nao ha a
possibilidade de perda provavel, porque nao existem processos em que a Companhia
esteja envolvida, consequentemente nao havendo a necessidade de realizar quaisquer
provisoes para demandas judiciais as Demonstracoes Financeiras.

22 Outros assuntos

A Administracao efetuou uma avaliacao inicial das disposicoes contidas na Medida
Provisoria 627, de 11 de novembro de 2013 (“MP 627”) e Instrugdo Normativa 1397,
de 16 de setembro de 2013, alterada pela IN 1422 de 19 de dezembro de 2013 (“IN

13977).

Embora a MP 627 entre em vigor a partir de 1° de janeiro de 2015, ha a possibilidade
de opcao (de forma irretratavel) pela sua aplicacdo a partir de 1° de janeiro de
2014.Segundo a avaliacdo preliminar da Administracao, e tendo em vista a natureza
das atividades da Securitizadora, nao se espera que a eventual aplicacdo das
disposicoes da MP 627 tenha impacto sobre a Companbhia.

23 Eventos Subsequentes

Para o primeiro trimestre do ano calendério de 2015, a Companhia deve concluir a
emissao de duas novas emissoes. A primeira delas se concretizou no més de fevereiro,
sendo as 282 e 292 Séries da 12 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da Octante Securitizadora S.A., que teve um valor total de emissao de R$100.000. A
outra emissao ocorreu no dia 24 de marco, sendo a 12 série da 22 Emissao
correspondente a um valor total emitido de R$300.000.



