Prospecto Definitivo de Distribui¢cdo Publica da 12 Série da 12 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da

OCTANTE

SECURITIZADORA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
Companhia Aberta - CNPJ/MF n.° 12.139.922/0001-63
Rua dos Pinheiros, n.° 870, 14° andar, S&o Paulo — SP
Lastreado em Certificados de Direitos Creditérios do Agronegécio
No Valor Nominal Total de

R$ 85.500.000,00

(oitenta e cinco milhdes e quinhentos mil reais)
Cadigo ISIN dos CRA da 12 Série: BROCTSCRA002
Classificagdo Preliminar de Risco da Emisséo: AAA(bra)
Registro da Oferta na CVM: CVM/SRE/CRI/2012-012

EMISSAO DE 285 (DUZENTOS E OITENTA E CINCO) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO SENIOR (“CRA SENIOR") NOMINATIVOS E ESCRITURAIS, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, NOS
TERMOS DA INSTRUCAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) N.° 400, DE 29 DE DI RO DE 2003, CONFORME ALTERADA (‘INSTRUCAO CVM 400) DA 1° SERIE DA 1° EMISSAO DA
OCTANTE SECURITIZADORA S.A. (“SECURITIZADORA” OU “EMISSORA MISSAO" RESPECTIVAMENTE) COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$ 300.000,00 (TREZENTOS MIL REAIS), PERFAZENDO, NA
DATA DA EMISSAO, (“DATA DE EMISSAQ"), O VALOR TOTAL DE R§ 8! 00 (OITENTA E CINCO MILHOES E QUINHENTOS MIL REAIS) E EMISSAO DE 15 (QUINZE) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO SUBORDINADOS ("CRA SUBORDINADOS' E, QUANDO REFERIDOS EM CONJUNTO CRA SENIOR, SIMPLESMENTE DENOMINADOS “CRA"), NOMINATIVOS E ESCRITURAIS, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO NOS TERMOS DA INSTRUCAO DA CVM N.° 476, DE 16 DE JANEIRO DE 2009, CONFORME ALTERADA (‘INSTRUCAO CVM N. ° 476" ),
DA 22 SERIE DA 1* EMISSAO DA SECURITIZADORA, COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$ 300.000,00 (TREZENTOS MIL REAIS), PERFAZENDO, NA DATA DE EMISSAO, O VALOR TOTAL DE R$ 4.500.000,00
(QUATRO MILHOES E QUINHENTOS MIL REAIS).

A EMISSAO FOI APROVADA EM ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA SECURITIZADORA, REALIZADA EM 28 DE MAIO DE 2012, CUJA ATA FOI DEVIDAMENTE REGISTRADA PERANTE A JUNTA
COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO — JUCESP SOB O N.° 246.380/12-3 E PUBLICADA NO DIARIO DO COMERCIO E NO DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE SAO PAULO EM 7 E 30 DE JUNHO DE 2012. A
DATA DE VENCIMENTO DOS CRA SERA 30 DE AGOSTO DE 2013 (“DATA DE VENCIMENTOQ"), PODENDO ESTE PRAZO SER AUTOMATICAMENTE PRORROGADO NA HIPOTESE DE OCORRENCIA DE UM
EVENTO DE PRORROGAGAO AUTOMATICA (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO DEFINITIVO), NESTE CASO, VENCENDO EM 30 DE JUNHO DE 2014 (‘NOVA DATA DE VENCIMENTO").

O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA NAO SERA OBJETO DE ATUALIZAGAO MONETARIA. A REMUNERAGAO DOS CRA SENIOR, INCIDENTE SOBRE O SALDO DO SEU VALOR NOMINAL UNITARIO DESDE
A DATA DE EMISSAO, CORRESPONDERA, PARA O PERIODO ENTRE A DATA DE EMISSAO E A DATA DE VENCIMENTO OU NA HIPOTESE DE OCORRENCIA DE UM EVENTO DE PRORROGACAO
AUTOMATICA, PARA O PERIODO ENTRE A DATA DE EMISSAO E A NOVA DATA DE VENCIMENTO A 109% (CENTO E NOVE POR CENTO) DA VARIAGAO ACUMULADA DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS DOS
DEPOSITOS INTERFINANCEIROS — DI DE UM DIA, "EXTRA GRUPO”, EXPRESSA NA FORMA PERCENTUAL AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, CALCULADA E DIVULGADA
PELA CETIP S.A. MERCADOS ORGANIZADOS (“CETIP"), NO INFORMATIVO DIARIO DISPONIVEL EM SUA PAGINA NA INTERNET (HTTP:/WWW.CETIP.COM.BR) (“TAXA DI"), CALCULADO DE FORMA
EXPONENCIAL E CUMULATIVA PRO RATA TEMPORIS POR DIAS UTEIS DECORRIDOS AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS (‘PERCENTUAL DE REMUNERAGCAO CRA
SENIOR"), SENDO QUE TAL PERCENTUAL SERA DEFINIDO EM PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING A SER CONDUZIDO PELA XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. (“COORDENADOR LIDER").

0S CRA TEM COMO LASTRO OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO CONSUBSTANCIADOS EM CERTIFICADOS DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO (“CDCA”), EMITIDOS POR CADA
DISTRIBUIDOR (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO DEFINITIVO), NOS TERMOS DA LEI N.° 11.076, DE 30 DE DEZEMBRO DE 2004, CONFORME ALTERADA (“CR S DO AGRONEGOCIO”). A
SECURITIZADORA INSTITUIRA O REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS CREDITOS DO AGRONEGOCIO, SEUS RESPECTIVOS ACESSORIOS E GARANTIAS CDCA (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO
DEFINITIVO), BEM COMO SOBRE O SEGURO OBJETO DA APOLICE DE SEGURO, O FUNDO DE RESERVA E OS VALORES QUE VENHAM A SER DEPOSITADOS NA CONTA CENTRALIZADORA, NOS TERMOS
DA CLAUSULA SETIMA DO TERMO DE SECURITIZAGAO, NA FORMA DO ARTIGO 9° DA LEI N.° 9.514, DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA (“LEI N.° 9.514”), COM A NOMEACAQ DA
PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA. COMO AGENTE FIDUCIARIO. O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO SERA DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSARA A CONSTITUIR PATRIMONIO
SEPARADO, DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGAGOES RELATIVAS AO REGIME FIDUCIARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEI N.° 9.514.

AS GARANTIAS CDCA CORRESPONDERAO A: (A) A CESSAO FIDUCIARIA: (1) DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DECORRENTES DE CEDULAS DE PRODUTO RURAL VINCULADAS AOS CDCA
(“CPR VINCULADAS"), (Il) DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DECORRENTES DE CONTRATOS DE COMPRA E VENDA FUTURA (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO DEFINITIVO), (1ll)
DE TODOS OS VALORES A QUE CADA UM DOS DISTRIBUIDORES (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO DEFINITIVO) POSSA VIR A TER DIREITO NO AMBITO DE UM CONTRATO DE OPGCAO DE
COMPRA IDI 1 (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO DEFINITIVO) E, CONFORME O CASO, DE UM CONTRATO DE OPCAO DE COMPRA 2 (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO DEFINITIVO); E
(IV) DOS DIREITOS CREDITORIOS DETIDOS PELOS DISTRIBUIDORES CONTRA O DEUTSCHE BANK S.A. — BANCO ALEMAO EM RAZAO DOS VALORES DEPOSITADOS EM CONTAS BANCARIAS
DESIGNADAS ESPECIFICAMENTE PARA O RECEBIMENTO DE VALORES, REFERENTES A VENDA DE SOJA BRASILEIRA EM GRAOS A GRANEL, DA SAFRA DE PRODUTO 2012/2013 OU DA SAFRA DE
PRODUTO 2013/2014 (‘PRODUTO"), NOS TERMOS DO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA, CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO DEFINITIVO; (B) AO PENHOR RURAL CEDULAR EM PRIMEIRO
GRAU, COM BASE NO ARTIGO 5°, DA LEI N.° 8.929, DE 22 DE AGOSTO DE 1994, CONFORME ALTERADA, SOBRE AS LAVOURAS DE PRODUTO, CONSTITUIDO NAS CPR VINCULADAS; (C) A GARANTIA
CRUZADA, CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO DEFINITIVO, E (D) AO AVAL DOS CONTROLADORES DOS DISTRIBUIDORES E DOS PROPRIOS DISTRIBUIDORES (“‘GARANTIAS CDCA" ).

ADICIONALMENTE AS GARANTIAS CDCA, COM A FINALIDADE DE GARANTIR O PONTUAL E INTEGRAL CUMPRIMENTO DAS OBRIGAGOES, PRINCIPAIS E ACESSORIAS, CONSTANTES NOS CDCA, SENDO
AS ACESSORIAS EXCLUSIVAMENTE COM RELAGAO AO PAGAMENTO DE JUROS REMUNERATORIOS, A EMISSORA CONTRATOU COM A CHARTIS EUROPE LIMITED, SEGURADORA REGULARMENTE
INCORPORADA SOB_AS LEIS DA INGLATERRA E DO PAIS DE GALES, COM REGISTRO DE NUMERO 1486260, AUTORIZADA E REGULADA PELA FINANCIAL SERVICES AUTHORITY OF THE UNITED
KINGDOM, »)R EMISSAO DA APOLICE DE SEGURO. CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DECORRENTES DE CONTRATOS DE COMPRA E VENDA FUTURA (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO
DEFINITIVO).

OS CRA SENIOR SERAO ADMITIDOS A NEGOCIACAO EM SISTEMA ADMINISTRADO PELA BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS.

OS CRA SENIOR, OBJETO DA 12 SERIE DA 12 EMISSAO DA SECURITIZADORA, SERAO OBJETO DE DISTRIBUIQAO PUBLICA, SOB O REGIME DE MELHORES ESFORCOS DE COLOCAGAO, NOS TERMOS DA
INSTRUGAO CVM 400. E CONDICAO PRECEDENTE A DISTRIBUIGAO PUBLICA DOS CRA SENIOR, A SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DA TOTALIDADE DOS CRA SUBORDINADOS.

0OS CRA SUBORDINADOS, OBJETO DA 22 SERIE DA 12 EMISSAO DA SECURITIZADORA, SERAO OBJETO DE DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, NOS TERMOS DA
INSTRUGAO CVM N.° 476, E, PORTANTO, NAO SERAO OBJETO DA OFERTA (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO DEFINITIVO).

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 121 A 146 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, PARA CONHECER OS RISCOS A SEREM CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS
CRA.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DOS CRA, DE SUA
EMISSORA E DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA AVALIACAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS

INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A
LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS

“A(0) presente oferta piblica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de
’ Valores Mobilidrios, atendendo, assim, a(o) presente ofera piblica (programa), aos padrdes minimos de informacdo exigidos pela ANBIMA, ndo cabendo & ANBIMA qualquer
responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituigdes Participantes e dos valores mabilidrios objeto da(o) oferta pablica (programa). Este
selo ndo implica recomendagdo de investimento. O registro ou analise prévia da presente distribuicdo ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informag@es prestadas
A N B | M A ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos”.

Coordenador Lider Agente Administrativo
m investimentos syng'enta
Seguradora Investidor dos CRA Subordinados, Fornecedor

de Fertilizantes e Comprador de Graos

CHARTIS BONGE

Consultor Juridico da Consultor Juridico da Securitizadora Consultor Juridico do
Securitizadora paraa Oferta para Questdes do Agronegdcio e paraaBunge Agente Administrativo

DEMAREST Lefosse Advogados
gALM . I )A in cooperation with Linklaters

advogados

ADYDGADOS

A data deste Prospecto Definitivo é 30 de julho de 2012.
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1.1. DEFINICOES

Para fins deste Prospecto Definitivo, os termos indicados abaixo terdo o significado a eles

atribuidos nesta Sec¢éo, salvo se de outra forma determinado neste Prospecto Definitivo ou se o

contexto assim o exigir.

“Acordo Estratégico™:

“Acordo Operacional”:

“ADM do Brasil”:

“Afiliada”:

“Agéncia de Classificacdo de

Risco”:

Significa o contrato celebrado entre a Bunge Fertilizantes, a
Bunge Alimentos, cada um dos Distribuidores, a Emissora e o
Agente Administrativo, o qual regula e disciplina, entre outras
avencas, (i) o direito de preferéncia conferido pelos Distribuidores
a Bunge Fertilizantes com relagéo ao fornecimento de Insumos,
(i) o direito de preferéncia conferido a Bunge Alimentos na
aquisicdo de Produto mediante a celebracdo ou cessdo de
Contrato de Compra e Venda Futura de Produto, e (i) a
subscricdo dos CRA Subordinados pela Bunge Fertilizantes no

ambito da Oferta Restrita;

Significa o contrato celebrado entre 0 Agente Administrativo,
os Distribuidores e a Emissora, por meio do qual, entre outras
avengas, o Agente Administrativo concordou em prestar os
servigos ali indicados a Emissora, no ambito da Emisséo;

A ADM do Brasil Ltda., sociedade empresaria limitada, com
filial localizada na Cidade de Paranagua, Estado do Parana, na
Avenida Senador Attilio Fontana, n.° 1.501, sala 02, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 02.003.402/0057-20 e filial localizada na
Cidade de Uberlania, Estado de Minas Gerais, na Rodovia
365, Km 637, s/n.° inscrita nho CNPJ/MF sob o sob n.°
02.003.402/0051-34, conforme o caso;

Significa qualquer sociedade, presente ou futura que, direta ou
indiretamente, através de um ou mais intermediérios, exerca o
Controle, seja controlada ou esteja sob Controle comum de outra;

A Fitch Ratings Brasil Ltda., sociedade empresaria limitada
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praga XV de Novembro, n.° 20, sala 401-B, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 01.813.375/0001-33, ou sua substituta
nos termos do Termo de Securitizacdo, contratada pela
Emissora e responséavel pela classificacéo e atualizagdo anual
dos relatérios de classificacao de risco dos CRA Sénior;



“Agente Administrativo” ou
“Syngenta”:

“Agente de Depdsito”, ou
“%”:

“Agente Escriturador”, “Agente

Registrador”, ou
“Custodiante”:

“Agente Fiduciario”:

A Syngenta Protecéo de Cultivos Ltda., sociedade empresaria
limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas, n.° 18.001, 2° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.744.463/0001-90;

o Deutsche Bank S.A. — Banco Alemdo, instituicdo financeira,
com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.900, 13°, 14° e 15°
andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 62.331.228/0001-11,
responsavel pelo recebimento dos valores relativos a
liquidacdo financeira da subscricdo dos CRA, pelos
pagamentos atinentes aos CRA, e pela manutencdo e
operacionalizacdo das Contas Vinculadas. O Contrato de
Prestacéo de Servicos de Agente de Depdsito, definido abaixo,
estabelece todas as obrigacdes, direitos e responsabilidades
do Agente de Depdsito no &mbito da Emisséo;

O BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Presidente Wilson, n.° 231, 11°, 13° e 17° andares, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 02.201.501/0001-61, responséavel, entre
outras atribuigbes, pela escrituragdo dos CRA, pela custodia dos
Documentos Comprobatérios, pelo registro dos CDCA, dos CRA,
das CPR Vinculadas e dos Contratos de Compra e Venda Futura
na BM&FBOVESPA. O Agente Registrador também sera
responsavel pelo registro das CPR Vinculadas 2 e dos Contratos
de Compra e Venda Futura referentes aos Recebiveis dos
Compradores de Produtos 2, na hipétese de ocorréncia de um
Evento de Prorrogacdo Automética. O Contrato de Prestacdo de
Servicos de Agente Escriturador, de Agente Registrador e de
Custodiante estabelece todas as obrigacfes e responsabilidades
do Agente Registrador;

Significa o agente fiduciario da Emissao, Planner Trustee
DTVM Ltda., instituicdo financeira, com sede na Cidade de
S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima n.° 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
67.030.395/0001-46;
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“Agricola Panorama”:

“Agrocat”:

“ANBIMA”:

“ANDA”:

“Anexos”:

“Anuncio de Encerramento”:

“Anudncio de Inicio”:

“Anuncio de Retificacdo”:

“Apdlice de Sequro”:

A Agricola Panorama Comércio e Representacdes Ltda.,
sociedade empresaria limitada localizada na Cidade de
Maracaju, Estado do Mato Grosso do Sul, na Avenida
Marechal Floriano Peixoto, n.° 1.281, Jardim Paraguai, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 24.657.868/0001-27;

A Agrocat Distribuidora de Insumos Agricolas Ltda., sociedade
empresaria limitada localizada na Cidade de Tangara da Serra,
no Estado de Mato Grosso, na Avenida Lions Internacional, n.°
910-W, sala 01, inscrita no CNPJMF sob o n.°
07.375.630/0001-90;

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

A Associacéo Nacional para Difusdo de Adubos;

Significam os anexos ao presente Prospecto Definitivo, cujos
termos séo parte integrante e complementar deste Prospecto
Definitivo, para todos os fins e efeitos de direito;

O anuncio de encerramento da oferta publica de distribuicéo
de certificados de recebiveis do agroneg6cio da 12 Série da 12
Emissdo da Emissora, a ser publicado no jornal Valor
Econdmico pela Emissora e pelo Coordenador Lider, na forma
do artigo 29 da Instrucdo CVM 400;

O anuncio de inicio da oferta publica de distribuicdo de
certificados de recebiveis do agronegécio da 12 Série da 12
Emissdo da Emissora, a ser publicado no jornal Valor
Econdmico pela Emissora e pelo Coordenador Lider, na forma
do artigo 52 da Instru¢do CVM 400;

O anulncio a ser eventualmente publicado pela Emissora e pelo
Coordenador Lider, nos termos do artigo 27 da Instrugdo CVM
n.° 400, na hipétese de ser verificada divergéncia relevante
entre as informacdes constantes deste Prospecto Definitivo e
do Prospecto Definitivo da Oferta, que altere substancialmente
0 risco assumido pelo Investidor quando da sua decisdo de
investimento;

Significa a “Trade Credit Insurance Policy for Brazilian Crop
Financing Programme”, apdlice de seguro celebrada entre a
Seguradora, a Emissora, o Agente Fiduciario e o Agente
Administrativo em 19 de julho de 2012, que tem como
finalidade garantir, em conjunto com as Garantias CDCA, o
pontual e integral cumprimento das obriga¢c@es, principais e
acessorias, constantes nos CDCA, sendo as acessorias
exclusivamente com relacdo ao pagamento de juros
remuneratdrios tendo a Emissora como beneficiaria;
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“Argentina”:

“Assembleia de Titulares de

CRA™:

“Aval M.

“Avalista 1”:

“Avalista |l”:

“Avalista llI”:

“Avalista IV”:

“Avalista V”:

A Republica da Argentina;

A assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na forma da
Clausula Treze do Termo de Securitizacao;

Significa a garantia fidejussoria na forma de aval prestado por
Avalistas em cada CDCA,;

Marcos Antonio Vimercati, brasileiro, casado, empresario,
portador da Cédula de Identidade RG n.° 755.506-ES
SGPCI/ES, inscrito no CPF/MF sob o n.° 876.203.597-53,
residente e domiciliado na Cidade de Primavera do Leste,
Estado do Mato Grosso, na Rua Manaus, n.° 399;

Alair Ribeiro Fernandes, brasileiro, casado, empresario,
portador da Cédula de Identidade RG n.° 2.115.453 SSP/PR,
inscrito no CPF/MF sob o n.° 366.176.019-04, residente e
domiciliado na Cidade de Maracaju, Estado do Mato Grosso do
Sul, na Avenida Mario Corréa, n.° 951;

Luzia Regina Gutuzzo Fernandes, brasileira, casada,
empreséria, portadora da Cédula de Identidade RG n.°
2.128.454-8 SSP/PR, inscrita no CPF/MF sob o n.°
463.770.349-20, residente e domiciliado na Cidade de
Maracaju, Estado do Mato Grosso do Sul, na Avenida Mario
Corréa, n.° 951;

Salazar Jonas Marquetti, brasileiro, casado, empresario,
portador da Cédula de Identidade RG n.° 3.711.129-5 SSP/PR,
inscrito no CPF/MF sob o n.° 589.538.179-00, residente e
domiciliado na Cidade de Tangara da Serra, Estado do Mato
Grosso, na Rua Julio Martinez Benevides, n.° 59-S, apto. 902;

Marino José Franz, brasileiro, casado, empresério, portador da
Cédula de Identidade RG n.° 1.148.810 SSP/SC, inscrito no
CPF/MF sob o n.° 430.885.119-04, residente e domiciliado na
Cidade de Lucas do Rio Verde, Estado do Mato Grosso, na
Rua Guarapuava, n.° 428-E;
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“Avalista VI”:

“Avalista VII”:

“Avalista VIII”:

“Avalista IX”:

“Avalista X”:

“Avalista XI”:

“Avalista XII”:

Miguel Vaz Ribeiro, brasileiro, casado, empresario, portador da
Cédula de Identidade RG n.° 1.414.189 SSP/SC, inscrito no
CPF/MF sob o n.° 546.125.359-87, residente e domiciliado na
Cidade de Lucas do Rio Verde, Estado do Mato Grosso, na
Rua Santo Angelo, n.° 189-E;

Ademir Ortiz de Goes, brasileiro, casado, empresario, portador
da Cédula de Identidade RG n.° 17.920.759-3 SSP/SP, inscrito
no CPF/MF sob o n.° 137.123.458-28, residente e domiciliado
na Cidade de Primavera do Leste, Estado do Mato Grosso, na
Rua Londrina, n.° 277;

Jaime Alfredo Binsfeld, brasileiro, divorciado, empresario,
portador da Cédula de Identidade RG n.° 1.415.536 SSP/SC,
inscrito no CPF/MF sob o n.° 526.203.019-04, residente e
domiciliado na Cidade de Lucas do Rio Verde, Estado do Mato
Grosso, na Avenida Rio Grande do Sul, n.° 553-E, apto. 301;

Sidnei Manso, brasileiro, casado, empresario, portador da
Cédula de Identidade RG n.° 17.691.690-8 SSP/SP, inscrito no
CPF/MF sob o n.° 062.106.088-76, residente e domiciliado na
Cidade de Sorriso, Estado do Mato Grosso, na Rua
Bandeirantes, n.° 1.883-E;

Mirna Aparecida Stocker Franz, brasileira, casada, empresaria,
portador da Cédula de Identidade RG n.° 538.296-3 SSP/MT,
inscrita no CPF/MF sob o n.° 362.726.471-15, residente e
domiciliada na Cidade de Lucas do Rio Verde, Estado do Mato
Grosso, na Rua Guarapuava, n.° 428-E;

Paulo Sergio Franz, brasileiro, casado, empresério, portador
da Cédula de Identidade RG n.° 1.137.330-5 SSP/MT, inscrito
no CPF/MF sob o n.° 715.724.739-91, residente e domiciliado
na Cidade de Lucas do Rio Verde, Estado do Mato Grosso, na
Rua Bela Manha, n.° 1333-W,;

Solismar Luiz Guiasson, brasileiro, casado, empresario,
portador da Cédula de Identidade RG n.° 3.893.565-8 SSP/PR,
inscrito no CPF/MF sob o n.° 524.863.979-49, residente e
domiciliado na Cidade de Sorriso, Estado do Mato Grosso, na
Rua das Horténcias, n.° 610;
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“Avalistas”:

“BACEN”:

“BM&FBOVESPA”:

“Brasil” ou “Pais”:

“Bunge Alimentos”:

“Bunge Fertilizantes”:

“Carqill Agricola”:

Significa o Avalista |, Avalista I, Avalista Ill, Avalista IV, Avalista V,
Avalista VI, Avalista VII, Avalista VIII, Avalista IX, Avalista X,
Avalista Xl, e Avalista XII, quando referidos em conjunto;

O Banco Central do Brasil;

A BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros;

A Republica Federativa do Brasil;

A Bunge Alimentos S.A., sociedade por acdes localizada na
Cidade de Gaspar, Estado de Santa Catarina, na Rodovia
Jorge Lacerda, n.° 4.455, Km 20, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 84.046.101/0001-93;

A Bunge Fertilizantes S.A., sociedade por a¢fes localizada na
Cidade de Ponta Grossa, Estado do Parana, na Avenida
Visconde do Rio Branco, n.° 2.859, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 61.082.822/0182-81;

A Cargill Agricola S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo, na Avenida Morumbi, n.°
8.234, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.498.706/0221-57;

O Certificado de Depdsito Agropecuario;

O(s) Certificado(s) de Direitos Creditérios do Agronegdcio,
emitido(s) por(pelos) Distribuidor(es) em favor da
Securitizadora, de acordo com a Lei n.° 11.076. Cada CDCA e
seus aditamentos (i) representam titulo de crédito por meio do
qual o Distribuidor que o tenha emitido se compromete a pagar
determinada quantia em moeda corrente nacional para a
Emissora, (ii) contam com o Aval, a Cessao Fiduciaria de CPR,
a Cessao Fiduciaria de Recebiveis dos Compradores de
Produtos; a Cessdo Fiduciaria de Direitos de Contrato de
Opcéo; a Cessédo Fiduciaria de Conta Vinculada, a Garantia
Cruzada, e o seguro objeto da Apdlice de Seguro, e (iii) foram
vinculados a direitos creditérios do agronegécio decorrentes:
(a) das CPR Vinculadas, e (b) dos Contratos de Compra e
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“Cesséo Fiduciaria de Conta

Vinculada”:

“Cessao Fiduciaria de CPR”:

“Cessdo Fiduciaria de Direitos

de Contrato de Opcao”:

Venda Futura. Ainda, cada CDCA podera estar vinculado a (i)
Novas CPR ou Novos Recebiveis dos Compradores de
Produtos, na hipétese de um Reenquadramento da Razéo de
Garantia; ou (ii) CPR Vinculadas 2 e Recebiveis do Comprador
de Produtos 2, na hipétese de ocorréncia de um Evento de
Prorrogacdo Automatica, nos termos da Clausula Quinta do
Termo de Securitizacao;

Modalidade de garantia constituida nos termos do Contrato de
Cessao Fiduciaria, por meio da qual, conforme o artigo 66-B
da Lei n.° 4,728, e do artigo 41 da Lei n.° 11.076, foram
cedidos fiduciariamente & Emissora em garantia do pontual e
integral pagamento do Valor Garantido, os direitos creditérios,
atuais ou futuros, detidos e a serem detidos contra o Agente
de Deposito referentes a cada Conta Vinculada, observada a
Garantia Cruzada;

Modalidade de garantia constituida nos termos do Contrato de
Cesséo Fiduciaria, por meio da qual, conforme o artigo 66-B da
Lei n.° 4.728, e do artigo 41 da Lei n.° 11.076, foram cedidos
fiduciariamente & Emissora, em garantia do pontual e integral
pagamento do Valor Garantido, os direitos creditrios do
agronegocio oriundos das CPR Vinculadas, observada a Garantia
Cruzada. Na hipétese de um Evento de Prorrogacdo Automética
ou de um Reenquadramento da Razdo de Garantia, as CPR
Vinculadas 2 ou as Novas CPR, respectivamente, passardo a
fazer parte da garantia de que trata esta defini¢ao;

modalidade de garantia constituida nos termos do Contrato de
Cesséao Fiduciaria, por meio da qual, nos termos do artigo 66-B
da Lei n.° 4.728, e do artigo 41 da Lei n.° 11.076, foram cedidos
fiduciariamente a Emissora, em garantia do pontual e integral
pagamento do Valor Garantido, observada a Garantia Cruzada,
todos os valores a que cada um dos Distribuidores possa vir a ter
direito no &mbito de um Contrato de Opcdo de Compra IDI1, e,
conforme o caso, de um Contrato de Opcao de Compra IDI2,
sendo que tais valores deverdo ser depositados nas Contas
Vinculadas com relagdo a Agricola Panorama, a Agrocat, e a
Sinagro e, na Conta Centralizadora com relagdo a Fiagril;
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“Cessdao Fiduciaria de

Recebiveis dos Compradores

de Produtos”:

“CETIP™:

“CNPJ/ME”:

“Codigo Civil:

“COFINS™:

“COINBRA™:

“Compradores de Produtos”:

“Comprador de Produtos 1”:

“Comprador de Produtos 2”:

Modalidade de garantia constituida nos termos do Contrato de
Cessao Fiduciaria, por meio da qual, nos termos do artigo 66-B
da Lei n.° 4,728, e do artigo 41 da Lei n.° 11.076, foram
cedidos fiduciariamente a Emissora, em garantia do pontual e
integral pagamento do Valor Garantido, observada a Garantia
Cruzada, os Recebiveis do Comprador de Produtos 1 oriundos
dos respectivos Contratos de Compra e Venda Futura. Na
hipétese de um Evento de Prorrogacdo Automatica, ou de um
Reenquadramento da Razdo de Garantia, os Recebiveis do
Comprador de Produtos 2 ou os Novos Recebiveis dos
Compradores de Produtos, respectivamente, passardo a fazer
parte da garantia de que trata esta definigéo;

A CETIP S.A. — Mercados Organizados, sociedade por agdes,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar,
CEP 20031-170;

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda;

A Lein.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

A Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social,

A Comeércio Industria Brasileira — COINBRA S.A., sociedade
por acdes com filial localizada na Cidade de Cruz Alta, Estado
do Rio Grande do Sul, na Rua Procépio Gomes, n.° 913,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 47.067.525/0078-97;

Significa o Comprador de Produtos 1 e o Comprador de
Produtos 2 quando referidos conjunta e indistintamente;

Significa a (i) ADM do Brasil; (i) Bunge Alimentos; (iii) Cargill
Agricola; ou (iv) COINBRA S.A., que celebraram os Contratos
de Compra e Venda Futura com um Distribuidor em relacdo as
CPR Vinculadas 1;

Significa a (i) ADM do Brasil; (ii) Bunge Alimentos; (iii) Cargill
Agricola; ou (iv) COINBRA S.A., que venham a celebrar os
Contratos de Compra e Venda Futura com um Distribuidor em
relacdo as CPR Vinculadas 2;
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“CONAB”:

Condicbes”:

“Condic6es de CDCA”:

“Consultor Juridico I”:

“Consultor Juridico II”:

“Conta Centralizadora”:

“Conta Vinculada”:

A Companhia Nacional de Abastecimento;

Significam as condi¢des referentes as CPR, cuja verificagdo
ficard a cargo do Agente Administrativo, nos termos do item
10.2. de cada CDCA;

Significam as condig8es referentes aos CDCA, cuja verificagéo
ficard a cargo do Agente Administrativo, nos termos do Acordo
Operacional;

O escritério de advocacia Luchesi Advogados, inscrito no
CNPJ/MF sob o n.° 03.873.308/0001-30, contratado pela
Emissora para emitir o Parecer Juridico, ou outro escritorio de
advocacia com comprovada experiéncia na assessoria em
operag@es relacionadas ao agronegécio escolhido pelo Agente
Administrativo;

O escritério de advocacia Demarest e Almeida Advogados,
contratado pela Emissora para emitir o Parecer Juridico Il, ou
outro escritério de advocacia com comprovada experiéncia na
assessoria em operagdes relacionadas ao agronegocio
indicado pela Emissora,

Significa a conta corrente n.° 700133-5, aberta em nome da
Emissora na agéncia 0001 do Deutsche Bank S.A. — Banco
Aleméao, na qual deverdo ser mantidos (i) recursos do Fundo
de Reserva, enquanto ndo investidos em Outros Ativos, (ii)
valores pagos pela Seguradora relativos & Apdlice de Seguro;
(iii) valores referentes aos Recebiveis dos Compradores de
Produtos devidos a Fiagril e eventuais valores devidos a Fiagril
em razdo do Contrato de Opc¢do de Compra IDI 1 e, conforme
0 caso, do Contrato de Opcédo de Compra IDI 1; e (iv) valores
pagos pelos Distribuidores nos termos dos CDCA, cuja
movimentacdo sera realizada pela Emissora em conjunto com
o Agente Fiduciario conforme estabelecido no Termo de
Securitizacao;

Significa a conta bancaria de titularidade de cada um dos

Distribuidores, exceto a Fiagril, movimentada exclusivamente
pelo Agente de Depdsito, mas apenas mediante instrucéo
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“Contrato de Adesado”:

“Contrato de Cesséo

Fiduciaria”:

“Contrato de Compra e Venda

Futura”:

conjunta da Emissora e do Agente Fiduciario nos termos do
Contrato de Cessao Fiduciaria, nas quais serdo depositados
pelos Compradores de Produtos os valores referentes aos
Recebiveis dos Compradores de Produtos, e eventuais valores
a que os Distribuidores, exceto a Fiagril, venham a ter direito
em razdo do Contrato de Opc¢do de Compra IDI 1 e, conforme
0 caso, do Contrato de Opcéao de Compra IDI 2;

Significa “Contrato de Adesdo ao Contrato de Coordenacao,
Colocacdo e Distribuicdo Publica de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime de Melhores
Esforcos de Colocacéo, da 12 Série da 12 Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Octante
Securitizadora S.A.”, a ser celerado entre o Coordenador Lider
e os Participantes Especiais, com interveniéncia e anuéncia da
Emissora, cujo sumério segue descrito neste Prospecto
Definitivo;

Significa o “Instrumento Particular de Contrato de Cesséao
Fiduciaria em Garantia e Promessa de Cesséo Fiduciaria em
Garantia de Direitos Creditérios e Outras Avencas”, celebrado
entre os Distribuidores, a Emissora e, na qualidade de
intervenientes anuentes, o Deutsche Bank S.A. — Banco
Alemdo, na qualidade de Agente de Depdésito, o BNY Mellon
Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., na qualidade de Agente Registrador, o Agente
Administrativo e o Agente Fiduciario, bem como respectivos
aditamentos futuros, cujo objeto € a Cessdo Fiduciéria de
CPR, a Cessédo Fiduciaria de Conta Vinculada e a Cessao
Fiduciaria de Recebiveis dos Compradores de Produtos e cujo
sumario segue descrito neste Prospecto Definitivo;

Significa, a qualquer tempo, cada contrato (i) por meio do qual
cada um dos Compradores de Produtos e dos Distribuidores,
na qualidade de contratantes originarios ou de cessionarios,
estipula a compra e venda de Produto em qualidade e
guantidade equivalentes aquelas objeto de CPR Vinculadas,
referente a Safra de Produto 2012/2013 ou a Safra de Produto
2013/2014, conforme o caso, cujo pagamento sera realizado
em 27 de junho de 2013 e em 28 de abril de 2014, conforme o
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“Contrato de Distribuicdo”:

“Contrato de Opcédo de Compra

IDI 1”:

“Contrato de Opcao de Compra

IDI 2”:

caso, (ii) que devera conter termos e condicdes normalmente
aplicaveis a este tipo de transacao, incluindo, sem limitacao, a
identificacdo do armazém indicado pelo Comprador de
Produtos para entrega do respectivo Produto, qualidade e
guantidade de tal Produto e o preco em reais, sendo que o
Comprador de Produtos estabelecera um preco que seja fixo,
com base na praca do local de entrega fisica do Produto e na
data de pagamento, e (iii) cujo sumario encontra-se descrito
neste Prospecto Definitivo da Oferta;

Significa o “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio, sob o Regime de Melhores Esfor¢cos de
Colocacdo, da 12 Série da 12 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da Octante Securitizadora S.A.”,
celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider em 28 de
maio de 2012;

Significa o contrato de opcdo de compra sobre o indice da
Taxa DI, a ser celebrado pelos Distribuidores na Data de
Emissdo, em montante equivalente ao Valor de Resgate
Projetado de cada CDCA emitido pelo respectivo Distribuidor
para a Data de Vencimento, considerando que o preco de
exercicio do Contrato de Opcdo de Compra IDI 1 deverd ser
equivalente ao indice futuro da Taxa DI no momento da
compra de tal opcéo, e os valores dele resultante deveréo ser
depositados nas respectivas Contas Vinculadas, exceto com
relagdo a Fiagril, cujos valores deverdo ser depositados na
Conta Centralizadora;

Significa o contrato de opgdo de compra sobre o indice da
Taxa DI, a ser celebrado pelos Distribuidores na data de um
Evento de Prorrogagcdo Automatica caso ocorra um Evento de
Prorrogacdo Automética, em montante equivalente ao Novo
Valor de Resgate Projetado de cada CDCA emitido pelo
respectivo Distribuidor para a Nova Data de Vencimento,
considerando que o preco de exercicio do Contrato de Opc¢éao
de Compra IDI 2 deverd ser equivalente ao indice futuro da
Taxa DI no momento da compra de tal op¢édo, e os valores
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“Contrato de Prestacdo de

Servicos de Agente de
Depésito™:

“Contrato de Prestacdo de

Servicos de Agente

Escriturador, de Agente

Registrador, e de Custodiante”:

“Controle”:

“Coordenador Lider”:

“CPR”:

“CPR Vinculada”:

dele resultante deverdo ser depositados nas respectivas
Contas Vinculadas, exceto com relacdo a Fiagril, cujos valores
deverdo ser depositados na Conta Centralizadora;

Significa o “Contrato de Prestagdo de Servicos de Agente de
Liquidagdo Financeira, Agente de Depésito de Conta
Vinculada, e Outras Avencas”, celebrado entre a Emissora e o
Agente de Depdsito;

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente
Escriturador, de Agente Registrador, e de Custodiante e
Outras Avencas”, celebrado entre a Emissora e o Agente
Registrador;

Significa o poder de uma pessoa fisica ou juridica, diretamente
ou indiretamente, de assegurar preponderancia em qualquer
tipo de deliberacdo social ou dire¢do dos negodcios de
determinadas sociedades e/ou o poder de eleger a maioria dos
administradores de tal sociedade, por meio de deliberagédo
societaria, contrato, acordo de voto ou de qualquer outra
forma;

A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Avenida das
Ameéricas, n.° 3.434, Bloco 7, 2° andar, CEP 22640-102, na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 02.332.886/0001-04;

Significam as cédulas de produto rural, emitidas por produtores
rurais nos termos da Lei n.° 8.929, representativas de
obrigacdo de entrega de Produto pelos respectivos emitentes,
aos correspondentes credores de tais titulos, nos termos e
condic¢des nelas estabelecidos;

Significa, a qualquer tempo, cada CPR vinculada a determinado
CDCA, sejam as CPR Vinculadas 1, as CPR Vinculadas 2, e/ou
as Novas CPR, as quais devem atender a uma série de critérios
de elegibilidade e condi¢bes descritos nos CDCA, bem como
contar com penhor de primeiro grau constituido cedularmente,
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“CPR Vinculada 1”:

“CPR Vinculada 2”:

“CRA Sénior”:

“CRA Subordinado”:

“CRA em Circulacao”:

sem existéncia de qualquer énus ou preferéncia anterior em
relacdo a lavoura conduzida na mesma matricula do respectivo
imovel, exceto pelos Onus Permitidos. Cada CPR Vinculada &, na
Data de Emissao, objeto de garantia em favor da Emissora, nos
termos de Contrato de Cesséo Fiduciéria;

Significa cada uma das CPR vinculadas aos CDCA de
titularidade da Emissora na Data de Emisséo, referentes a
Safra de Produto 2012/2013, as quais atendem a uma série de
critérios de elegibilidade e condi¢cdes descritos nos CDCA e
gue, portanto, foram cedidas fiduciariamente a Emissora nos
termos do Contrato de Cessé&o Fiduciéria;

Significa cada uma das CPR referentes a Safra de Produto
2013/2014 que venham a ser vinculadas aos CDCA de
titularidade da Emissora nos termos da Clausula Quinta do
Termo de Securitizagéo e de cada CDCA, que atendam a uma
série de critérios de elegibilidade e condi¢Bes descritos nos
CDCA, as quais passardo a fazer parte do conceito de CPR
Vinculada e serdo cedidas fiduciariamente & Emissora nos
termos do Contrato de Cessé&o Fiduciéria;

Significam os CRA Sénior e os CRA Subordinados, quando
referidos em conjunto;

Significam os certificados de recebiveis do agronegécio da 12
Série da Emisséo da Emissora;

Significam os certificados de recebiveis do agronegécio da 22
Série da Emisséo da Emissora;

Significa a totalidade dos CRA em circulagio no mercado,
excluidos aqueles que a Emissora possuir em tesouraria, ou que
sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de
suas controladas ou coligadas, dos fundos de investimento
administrados por sociedades integrantes do grupo econémico da
Emissora ou que tenham suas carteiras geridas por sociedades
integrantes do grupo econdmico da Emissora, bem como dos
respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges;
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“Créditos do Agronegdcio”:

“Critérios de Eleqgibilidade
CPR”:

“Critérios de Elegibilidade
CDCA”:

“CSLL”:

“Custos da Oferta”:

Significam  os  direitos  creditérios do  agronegécio
consubstanciados por CDCA, objeto de securitizacdo no
ambito da Emissdo e conforme descrito no Termo de
Securitizagdo. Nos termos da Lei n.° 11.076, cada CDCA esta
vinculado a: (a) direitos creditérios do agronegdcio decorrentes
das CPR Vinculadas, e (b) os Recebiveis dos Compradores de
Produtos, referentes a cada um dos Contratos de Compra e
Venda Futura;

Significam os critérios de elegibilidade para vinculacéo de cada
CPR Vinculada aos CDCA, cuja verificacdo ficar4 a cargo do
Consultor Juridico I, nos termos do item 10.1. dos CDCA;

Significam os critérios de elegibilidade dos CDCA, cuja
verificag&o ficard a cargo do Consultor Juridico I, nos termos
do Acordo Operacional,

A Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido;

Significam (i) despesas da Emissora com a CVM, a
BM&FBOVESPA, e a ANBIMA — Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais; (ii)
comissbes de estruturacdo, emissdo, coordenacdo e
colocacdo e sucesso dos CRA Sénior, por ocasido de sua
distribuicdo publica, e demais valores devidos nos termos dos
Documentos da Operacdo, incluindo, conforme aplicavel,
aquelas relativas a realizagdo de road show e marketing da
Oferta; (iii) despesas com confec¢do de prospecto no contexto
da Oferta; (iv) despesas com a publicagdo de avisos ao
mercado, anudncios de inicio e encerramento da Oferta, na
forma da regulamentacdo aplicavel; (v) honorarios e demais
verbas e despesas iniciais devidos a Agéncia de Classificagao
de Risco, ao Agente Registrador, ao Agente de Depdsito, ao
Agente Administrativo e ao Agente Fiduciario; (vi) honorérios e
demais verbas e despesas devidos a advogados e
consultores, incorridos em razao da andlise e/ou elaboracao
dos Documentos da Operacgéo, de processo de diligéncia legal,
bem como da emissdo de opinido legal, relacionados aos
Créditos do Agronegécio, aos Distribuidores, aos Produtores
Rurais, e a Oferta; (vi) despesas com registros junto aos
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“Custos da Oferta Restrita”:

“CVM”:

“Data de Emissdo dos CDCA”:

“Data de Emissdo”:

“Data de Inicio”:

“Data de Liguidacao™:

competentes cartorios de registro de titulos e documentos;
(viii) despesas referentes ao pagamento do prémio do seguro
objeto da Apdlice de Seguro, bem como de qualquer comissao
e encargos devidos em razdo da emissdo da Apodlice de

Seguro; e (ix) honorarios iniciais referentes a gestao,
realizacdo e administracédo do Patriménio Separado.

Significam (i) despesas da Emissora com a BM&FBOVESPA,;
(i) comissbes de estruturacdo, emissdo, coordenagdo e
colocacdo dos CRA Subordinados, por ocasido de sua
distribuicdo publica com esforcos restritos de colocacdo, e
demais valores devidos nos termos dos Documentos da
Operacao; (iii) honorarios e demais verbas e despesas iniciais
devidos ao Agente Registrador, ao Agente de Depdsito, ao
Agente Administrativo e ao Agente Fiduciario; (iv) honorarios e
demais verbas e despesas devidos a advogados e
consultores, incorridos em razdo da andlise e/ou elaboracao
dos Documentos da Operacgdo; (v) despesas com registros
junto aos competentes cartérios de registro de titulos e
documentos; (vi) despesas referentes ao pagamento do
prémio do seguro objeto da Apdlice de Seguro, bem como de
gualguer comisséo e encargos devidos em razdo da emisséo
da Apdlice de Seguro; e (vii) honorarios iniciais referentes a
gestao, realizagdo e administracdo do Patrimdnio Separado.

A Comissao de Valores Mobiliarios;

A data de emissdo de cada CDCA,

A data de emisséo dos CRA, qual seja, 2 de agosto de 2012;
Significa a data em que a Oferta sera iniciada, a partir da (i)
obtencdo do registro definitivo da Oferta; (ii) publicacdo do
Anuncio de Inicio; (iii) disponibilizacdo do Prospecto Definitivo
da Oferta; e (iv) prévia subscricdo e integralizacdo da

totalidade dos CRA Subordinado.

Até as 16:00 horas da data da efetiva integralizacdo dos CRA,
conforme definida pelo Coordenador Lider;
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“Data de Vencimento”:

“Data de Vencimento de
CDCA”:

“Data Limite Vinculacao”:

“Decreto-Lei n.° 167”:

“Deposito Obrigatério”:

“Dia Util”:

A data de vencimento dos CRA, qual seja, 30 de agosto de
2013, observada a hipétese de ocorréncia de um Evento de
Prorrogacdo Automatica;

A data de vencimento de cada CDCA, qual seja, 1° de julho de
2013, observada a hipétese de ocorréncia de um Evento de
Prorrogacdo Automatica;

Significa o 5° (quinto) Dia Util anterior a 1° de julho de 2013 e
correspondente ao Gltimo Dia Util em que sera possivel a
vinculagéo de: (i) CPR Vinculadas 2, que teréo por objeto a
Safra de Produto 2013/2014; e (ii) Recebiveis do Comprador
de Produtos 2, que terdo por objeto a Safra de Produto
2013/2014, por meio de aditamento ao respectivo CDCA,;

O Decreto-Lei n.° 167, de 14 de fevereiro de 1967;

Significa 0 pagamento a ser realizado por cada Comprador de
Produto em uma Conta Vinculada nos termos do Contrato de
Cessao Fiduciaria, exceto com relacédo a Fiagril, cujo pagamento
por cada Comprador de Produto devera ser realizado diretamente
na Conta Centralizadora, e cujos valores depositados
permanecerdo retidos: (i) se em relacdo aos Recebiveis de
Compradores de Produtos 1, até o pagamento integral do
respectivo CDCA e, se houver saldo, o cumprimento da Garantia
Cruzada, ou até 1 (um) Dia Util ap6s a data em que for verificado
um Evento de Prorrogacdo Automética; ou (ii) se em relacdo aos
Recebiveis do Comprador de Produtos 2, caso um Evento de
Prorrogacéo Automética tenha ocorrido, até o pagamento integral
do respectivo CDCA e, se houver saldo, o cumprimento da
Garantia Cruzada;

Significa qualquer dia que nao seja sabado, domingo, dia
declarado como feriado nacional ou dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancério na praca em que a
Emissora é sediada ou em ambito nacional, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados por meio da
BM&FBOVESPA, hipétese em que somente serd considerado
Dia Util qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado
nacional, ou dia declarado como feriado no municipio de S&o
Paulo.
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“Direitos Creditorios”:

“Direitos de Conta Vinculada”:

“Distribuidores”:

“Documentos
Comprobatérios”:

“Documentos da Operacao”:

“Emissdo”:

“Emissora”, “Securitizadora”

ou “Octante”:

“EUA:

“Eventos de Amortizacdo

Extraordinaria”:

“Evento de Inadimplemento”:

Significam os direitos creditérios do agronegdécio decorrentes
de CPR Vinculadas e os Recebiveis dos Compradores de
Produtos, quando referidos em conjunto;

Significam os direitos creditérios, atuais ou futuros, detidos e a
serem detidos contra o Agente de Deposito, referentes a cada
Conta Vinculada;

Significa a Fiagril, a Sinagro, a Agricola Panorama, e a
Agrocat, quando referidas em conjunto;

Significam as vias originais (i) das cartulas dos CDCA,; (ii) das
cartulas das respectivas CPR Vinculadas; (iii) dos Contratos de
Compra e Venda Futura; e (iv) dos documentos e contratos
que formalizam as Garantias CDCA,;

Significa: (i) os CDCA, (ii) as CPR Vinculadas; (iii) os Contratos
de Compra e Venda Futura; (iv) o Termo de Securitizacéo; (v)
o Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Escriturador,
de Agente Registrador e de Custodiante; (vi) o Contrato de
Prestacdo de Servigos de Agente de Depdsito; (vii) o Acordo
Operacional; (viii) o Contrato de Distribui¢éo; (ix) o Contrato de
Adeséo; (x) o Contrato de Cesséo Fiduciaria; (xi) o Boletim de
Subscricdo dos CRA Sénior; (xii) a Apdlice de Seguro; e (xiii) o
Acordo Estratégico;

Significa a presente emissdo de CRA, a qual contempla a 12
Série e a 22 Série da 12 emissdo de CRA da Emissora;

Significa a Octante Securitizadora S.A.;

Os Estados Unidos da América;
Significam os eventos de amortizacédo extraordinaria dos CRA,
conforme definido nos termos do item 4.1.11. do Termo de

Securitizacao;

Significa a verificacdo de um Evento de Vencimento
Antecipado dos CDCA;
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“Eventos de Liquidacao do

Patriménio Separado”:

“Evento de Prorrogacéao

Automatica”:

“Evento de Prorrogacéao
Automatica de CDCA”:

“Eventos de Vencimento
Antecipado dos CDCA”:

“Eventos de Vencimento
Antecipado dos CRA”:

“Eventos de Vencimento

Antecipado Automatico”:

“Eventos de Vencimento

Antecipado Ndo Automatico”:

“EAQ™:

“Fertipar”:

Fiagril”:

Significa qualquer um dos eventos previstos na Clausula Nona
do Termo de Securitizagdo e no item “1.3. Resumo das
Caracteristicas da Oferta”, na pagina 42 deste Prospecto
Definitivo;

Significa a prorrogagdo automatica dos CRA a uma data
correspondente a Nova Data de Vencimento, desde que
observados os termos do item 5.3. do Termo de Securitizacdo;

Significa a prorrogagdo automética de um CDCA para uma
Nova Data de Vencimento de CDCA, correspondente a 30 de
abril de 2014, desde que observados todos os requisitos
fixados para tanto no item 9.3. do respectivo CDCA,;

Significam os Eventos de Vencimento Antecipado Automético
e os Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico,
quando referidos em conjunto;

Significa a declaragdo de vencimento antecipado dos CRA
conforme estabelecido no item 4.1.26.1. do Termo de
Securitizacao;

Significam os eventos de vencimento antecipado automético
dos CDCA, elencados nas alineas (b), (c), (d), (e), (g), (h), (i),
M, k), (0), (), (1), (u) e/ou (v), do item 5.1. dos CDCA,;

Significam os eventos de vencimento antecipado n&o
automatico dos CDCA, elencados nas alineas (a), (f), (I), (m),
(n), (p), (q), e/ou (r), do item 5.1., dos CDCA,

A Food and Agriculture Organization;

A Fertipar Fertilizantes do Parana Ltda., sociedade empresaria
limitada com filial localizada na Cidade de Paranagud, Estado
do Parana, na Rua Comendador Correia Junior, n.° 1.178,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 90.810.706/0003-73;

A Fiagril Ltda., sociedade empreséaria limitada localizada na
Cidade de Lucas do Rio Verde, Estado do Mato Grosso, na
Avenida da Producéo, n.° 2.060-W, Sala 01, Bairro Bandeirantes,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 02.734.023/0001-55;
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“EIDC”:

“Fornecedores Autorizados”:

“Fundo de Reserva”:

“Garantias CDCA”:

“Garantia Cruzada”:

“Governo Federal” ou

“Governo Brasileiro”:

Heringer”:

“IBGE™:

Significa Fundo de Investimento em Direitos Creditérios;

Significam a Bunge Fertilizantes, Heringer, Mosaic, Fertipar, e
ADM do Brasil, quando referidos em conjunto;

Significa a reserva de recursos composta pelos montantes a
gue se refere o item 4.1.18 (iv) do Termo de Securitizacdo, que
sera utilizada pela Emissora nos termos da Clausula Doze do
Termo de Securitizacao;

Significam as seguintes garantias em beneficio do titular dos
CDCA, integrantes do Patrimdnio Separado, para assegurar o
pagamento do Valor Garantido: (i) o Aval, (i) a Cesséo
Fiduciaria de CPR, (iii) a Cesséao Fiduciaria de Recebiveis dos
Compradores de Produtos, (iv) a Cessao Fiduciaria de Conta
Vinculada, (v) a Cesséo Fiduciéria de Direitos de Contrato de
Opcéo; (vi) a Garantia Cruzada; e (vii) o Penhor Rural, quando
referidos em conjunto;

Significa eventual saldo verificado apds a liquidagéo integral de
determinado CDCA, seja na sua respectiva Data de
Vencimento, na Nova Data de Vencimento ou, ainda, na
ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado
relacionado ao respectivo CDCA, que servira, até o valor
correspondente & Razdo de Garantia do respectivo CDCA
liquidado (calculada de maneira pro forma sobre o Valor
Nominal do respectivo CDCA), para garantir o pagamento do
saldo devedor de outros CDCA, integrantes do Patrimdnio
Separado, emitidos em favor da Emissora por Distribuidores
diversos;

Significa o Governo da Republica Federativa do Brasil;

A Fertilizantes Heringer S.A., sociedade por ac¢fes localizada
na Cidade de Vianna, Estado do Espirito Santo, na Avenida
Idalino Carvalho, s/n.°, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°

22.266.175/0001-88;

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

27



“IO_F” :

“Instituicdo Autorizada”:

“Instrucdo CVM n.° 28”:

“Instrucdo CVM n.° 325”:

“Instrucdo CVM n.° 400”:

“Instrucdo CVM n.° 414”:

“Instrucdo CVM n.° 476”:

“Instrucdo CVM n.° 480”:

“Insumos”:

“Investidores Qualificados” ou

“Investidor”:

Significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras;

Significa qualquer uma das seguintes instituicdes: (i) Banco
Bradesco S.A.; (ii) Itad Unibanco S.A.; (iii) Banco Santander
Brasil S.A.; (iv) Banco Citibank S.A.; (v) Banco do Brasil S.A;
(vi) HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Mdltiplo; (vii) Deutsche
Bank S.A. — Banco Aleméo; e/ou (vii) qualquer instituicdo
integrante do mesmo grupo econdmico das instituices
financeiras acima referidas;

Significa a Instrucdo da CVM n.° 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada;

Significa a Instrucdo da CVM n.° 325, de 27 de janeiro de
2000, conforme alterada;

Significa a Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada;

Significa a Instru¢do da CVM n.° 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada;

Significa a Instrucdo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada;

Significa a Instrucdo CVM n.° 480 de 07 de dezembro de 2009,
conforme alterada;

Significam fertilizantes, adubos, defensivos e sementes a
serem adquiridos pelos Distribuidores Gnica e exclusivamente
de Fornecedores Autorizados;

Significam investidores qualificados, conforme definido no
artigo 109 da Instrucdo CVM n.° 409 de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada, incluindo, mas néo se limitando, a pessoas
fisicas e juridicas que adquiram CRA Sénior na Oferta, cujas
ordens especificas de investimento representem valores que
excedam o limite de aplicagdo de R$ 300.000,00 (trezentos mil
reais), fundos de investimento, clubes de investimento,
carteiras administradas, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros, registradas na CVM,
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“Investidores Super
Qualificados™:

“IRPJ”:

“&” .

“JUCESP”:

“Juros Remuneratorios”:

“Laudo de Monitoramento”:

entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras,
entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo e
investidores residentes no exterior que invistam no Brasil
segundo as normas da Resolucdo CMN n.° 2.689 e da
Instrugdo CVM n.° 325;

Significam os investidores assim definidos de acordo com o
artigo 4° da Instrucao CVM n.° 476;

Significa o Imposto de Renda da Pessoa Juridica;
Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte;
Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo;

Significam os juros remuneratérios de cada CDCA, incidentes
sobre o saldo do Valor Nominal desde a Data de Emissdo dos
CDCA, que correspondera ao Percentual de Remunera¢éo dos
CDCA, calculado por Dias Uteis decorridos, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e pago
ao final do Periodo de Capitalizagdo dos CDCA, calculados em
regime de capitalizacdo composta de forma pro rata temporis
por Dias Uteis. O célculo dos Juros Remuneratdrios obedecera
a formula descrita no item 3.1. dos CDCA,;

Significa o laudo de monitoramento, elaborado pelo Agente
Administrativo, contendo as informacdes recebidas dos
Distribuidores em relagcdo aos Produtores Rurais, principalmente
no que se refere a conducéo da lavoura dos Produtos objeto de
Penhor Rural nas CPR Vinculadas, em relagé@o as quais o Agente
Administrativo realiza uma revisdo limitada com base nos dados
coletados por técnicos internos do Agente Administrativo e de
empresas ou associacOes especializadas no mercado e cuja
disponibilizacdo sera feita pelo Agente Administrativo a
Seguradora e a Emissora (e esta Ultima devera encaminha-lo, a
seguir, ao Agente de Depésito e ao Agente Fiduciario): (i)
mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente,
durante o periodo que (a) se inicia na data de assinatura do
Contrato de Cessao Fiduciaria e termina em Janeiro de 2013, e
(b) se inicia na ocorréncia de um Evento de Prorrogacao
Automadtica e termina em Janeiro de 2014; (ii) quinzenalmente,
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“LCA™:

“Lei das Sociedades por

Acdes”:

“Lei n.°4.728”:

“Lein.©8.383":

“Lein.° 8.850”:

“Lein.8.929”:

“Lein.°8.981":

“Lein.?9.514”:

“Lein.°10.200:

“Lein.©10.931":

“Lei n.°11.033”:

“Lei n.°11.076”:

até o 5° (quinto) Dia Util da quinzena subsequente, a partir da de
Janeiro de 2013 ou Janeiro de 2014, se referente a Safra de
Produto 2012/2013 ou & Safra de Produto 2013/2014,
respectivamente, e até o término da colheita da respectiva safra;
e (iii) relatério de liquidacdo da Safra de Produto 2012/2013 e,
caso um Evento de Prorrogacdo Automatica tenha ocorrido, da
Safra de Produto 2013/2014, contendo (a) o total de Produto
objeto das CPR Vinculadas entregue nos armazéns indicados
pelos Compradores de Produto; e (b) o valor pago pelos
Compradores de Produtos nas Contas Vinculadas com relagdo a
Sinagro, a Agricola Panorama, a Agrocat e, com relacéo a Fiagril,
na Conta Centralizadora;

Significa Letra de Crédito do Agronegécio;

A Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

A Lein.24.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada;

A Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme
alterada;

A Lei n.° 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada;
A Lein.°8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada;
A Lein®8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada;

A Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada;

A Lei n° 10.200, de 14 de fevereiro de 2001, conforme
alterada;

A Lein.°10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada;

A Lei n.° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada;

A Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada;
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“MAPA”:

“Medida Provisoéria n.° 2.158-
35/01”:

“Montante Minimo”:

“Mosaic”:

“Nacbes Unidas” ou “ONU”:

“Nova Data de Vencimento de

CDCA”:

“Nova Data de Vencimento”:

“Novas CPR”:

“Novos Recebiveis dos

Compradores de Produtos”:

O Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento;

A Medida Proviséria n.° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001;

Significa 0 montante minimo de 143 (cento e quarenta e trés)
CRA Sénior no valor de até R$ 42.900.000,00 (quarenta e dois
milhdes e novecentos mil reais);

A Mosaic Fertilizantes do Brasil Ltda., sociedade empresaria
limitada com filial localizada na Cidade de Alto Araguaia,
Estado do Mato Grosso, na Rodovia BR 364, Km 14, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 61.156.501/0090-21;

A Organizacéo das Nag¢des Unidas;

Significa a nova data de vencimento de cada CDCA,
correspondente a 30 de abril de 2014, caso um Evento de
Prorrogacdo Automaética de CDCA tenha ocorrido;

Significa a nova data de vencimento dos CRA, correspondente
a 30 de junho de 2014, caso um Evento de Prorrogacéo
Automaética tenha ocorrido;

Significam as novas CPR que atendam aos Critérios de
Elegibilidade CPR e as Condi¢cbes, a serem apresentadas
pelos Distribuidores para fins do Reenquadramento da Razéo
de Garantia, as quais serdo consideradas como inseridas na
definicho de CPR Vinculada 1 ou, se houver um Evento de
Prorrogacdo Automatica, de CPR Vinculada 2, conforme o
caso;

Significam os novos Recebiveis dos Compradores de
Produtos, decorrentes de Contratos de Compra e Venda
Futura com data de vencimento igual ou inferior a Data de
Vencimento de CDCA ou, caso um Evento de Prorrogacio
Automatica de CDCA tenha ocorrido, igual ou inferior a Nova
Data de Vencimento de CDCA, a serem apresentados pelos
Distribuidores para fins do Reenquadramento da Razdo de
Garantia, os quais serdo considerados como inseridos na
definicdo de Recebiveis do Comprador de Produtos 1 ou, se
houver um Evento de Prorrogacdo Automatica, de Recebiveis
do Comprador de Produtos 2, conforme o caso;
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“Novo Valor de Resgate

Projetado”:

“Octante Gestora”:

“Oferta”:

“Oferta Restrita”:

Significa, para cada CDCA de titularidade da Emissora,
caso um Evento de Prorrogacdo Automatica de CDCA
tenha ocorrido, o Valor Nominal do respectivo CDCA,
acrescido da taxa efetiva do mercado futuro da Taxa DI de
1 (um) dia divulgado pela BM&FBOVESPA utilizada para o
célculo do preco de exercicio do Contrato de Opcédo de
Compra IDI 2;

Significa a Octante Gestdo de Recursos Ltda., sociedade
empresaria limitada localizada na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua dos Pinheiros, n.° 870, conjunto
143, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 10.334.074/0001-18;

A distribuicdo publica de CRA Sénior da Emissédo, nos termos
da Instrugdo CVM n. 400, a qual (i) sera destinada a
Investidores  Qualificados; (ii) sera intermediada pelo
Coordenador Lider; (iii) dependera de prévio registro perante a
CVM, e (iv) dependera da prévia subscricdo e integralizacdo
da totalidade dos CRA Subordinados;

A distribuicdo publica de CRA Subordinados equivalentes a
5% (cinco por cento) do valor total da Emisséo, realizada com
esforcos restritos de colocacéo, nos termos da Instrugdo CVM
n.° 476, a qual (i) serd destinada a Investidores Super
Qualificados, nos termos do artigo 4° da Instru¢do CVM n.°
476; (ii) sera intermediada pelo Coordenador Lider e colocada
integralmente junto & Bunge Fertilizantes, a qual ndo podera
negociar os CRA Subordinados, exceto para suas Afiliadas ou
se houver uma alteragédo relevante dos termos e condi¢des
dos CRA deliberada em Assembleia de Titulares de CRA,
inclusive, sem limitacdo, modificacdes nas condi¢cdes de
Remuneracgéo, na Data de Vencimento, na Amortizacdo e nas
demais caracteristicas dos CRA Subordinados; e (iii) estara
automaticamente dispensada de registro perante a CVM, nos
termos da Instrugdo CVM n.° 476, sendo que no mercado
secundario, nos termos da Instrucdo CVM 476, os CRA
Subordinados somente poderdo ser negociados entre
Investidores Qualificados depois de decorridos 90 (nhoventa)
dias da respectiva data de subscricdo;
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“Onus Permitidos”:

“Qutros Ativos”:

“Patrimoénio Separado”:

“Parecer Juridico I”:

“Parecer Juridico II”:

“Participantes Especiais”:

Significa qualquer penhor cedular de primeiro grau constituido
em favor dos Distribuidores, tradings e/ou instituicbes
financeiras, sobre a lavoura de Produtos, registrado nas
respectivas matriculas dos imoéveis, vinculado as CPR
Vinculadas, desde que a soma dos valores garantidos por tais
penhores, de primeiro grau e subsequentes seja igual ou
inferior a 70% (setenta por cento) da produtividade da area da
respectiva lavoura, conforme metodologia utilizada pela
CONAB;

Significam titulos federais de emissao do Tesouro Nacional ou
do BACEN e/ou quotas de fundo(s) de investimento da classe
renda fixa, de perfil conservador, que tenha(m) seu(s)
patriménio(s) alocado(s) preponderantemente em titulos
federais de emissédo do Tesouro Nacional ou do BACEN e que
sejam administrados por qualquer das Instituicdes Autorizadas,
elou Certificados de Deposito Bancario de emissdao de
Instituicdo Autorizada e, em qualquer caso, com liquidez diéria;

Significa o patrimdnio constituido apos a instituicdo do Regime
Fiduciario, composto (i) pelos CDCA, (ii) pelas Garantias
CDCA, (iii) pelo seguro objeto da Apdlice de Seguro; (iv) pelo
Fundo de Reserva; e (v) pelos valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora, o qual ndo se confunde
com o patriménio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidacao dos CRA a que esta afetado, bem
como ao pagamento dos respectivos custos de administragédo
e obrigacdes fiscais;

Significa o parecer juridico preparado pelo Consultor Juridico |
nos termos dos CDCA,

Significa o parecer juridico preparado pelo Consultor Juridico Il
nos termos dos CDCA;

Significam Votorantim CTVM Ltda., Gradual Investimentos
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
Corretora Souza Barros Cambio e Titulos S.A., Banco BNP
Paribas Brasil S.A., Reliance Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., Indusval S.A. CTVM, Citigroup Global
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PEDSyn”:

“Penhor Rural”:

“Percentual de Remuneracao

CRA Sénior”:

“Percentual de Remuneracao

CRA Subordinados”:

“Percentual de Remuneracao

dos CDCA”:

Markets Brasil CTVM S.A., Socopa — Sociedade Corretora
Paulista S.A., Fator S.A. Corretora de Valores, e Link S.A.
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios, instituicdes
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
convidadas pelo Coordenador Lider para participarem da
Oferta apenas para o recebimento de ordens;

O Programa de Exceléncia em Distribuicdo Syngenta;

Significa a garantia das obriga¢des oriundas de CPR, na forma
de penhor rural cedular em primeiro grau, com base no artigo
5° da Lei n.° 8.929, sobre as lavouras de Produto objeto das
CPR Vinculadas a cada CDCA no ambito da Emisséo, sem a
existéncia de qualquer 6nus ou preferéncia anterior em relacéo
a lavoura conduzida na mesma matricula do respectivo imével
com excecéo dos Onus Permitidos;

Significa, para o periodo entre a Data de Emissé&o e a Data de
Vencimento ou, na hipétese de ocorréncia de um Evento de
Prorrogacdo Automética, para o periodo entre a Data de
Emissédo e a Nova Data de Vencimento, 109% (cento e nove
por cento) da Taxa DI, calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme
definido no Procedimento de Bookbuilding;

Significa, para o periodo entre a Data de Emissé&o e a Data de
Vencimento ou na hipétese de ocorréncia de um Evento de
Prorrogacdo Automética, para o periodo entre a Data de
Emisséo e a Nova Data de Vencimento, 110% (cento e dez por
cento) da Taxa DI, calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

Significa, para o periodo entre a Data de Emisséo dos CDCA e
a Data de Vencimento de CDCA ou na hip6tese de ocorréncia
de um Evento de Prorrogacdo Automética de CDCA, para o
periodo entre a Data de Emissédo dos CDCA e a Nova Data de
Vencimento de CDCA, 109,05% (cento e nove inteiros e cinco
centésimos por cento) da Taxa DI, calculada por Dias Uteis
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“Periodo de Capitalizacdo”:

“Periodo de Capitalizacdo dos

CDCA”:

“Pessoa Vinculada”:

“%” :

“is” :

“Preco de Aquisicao”:

“Preco de Exercicio”:

decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, em regime de capitalizacéo
composta de forma pro rata temporis, e equivalente a média
ponderada do Percentual de Remunera¢cédo CRA Sénior e do
Percentual de Remuneracdo CRA Subordinados;

Significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emisséo, inclusive, e termina na Data de Vencimento,
exclusive ou, caso um Evento de Prorrogagdo Automatica
tenha ocorrido, na Nova Data de Vencimento, exclusive;

Significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo dos CDCA e termina na Data de Vencimento de
CDCA ou, caso um Evento de Prorrogagdo Automatica de
CDCA tenha ocorrido, na Nova Data de Vencimento de CDCA;

Significa (i) administrador ou acionista controlador da Emissora
e/ou de outras sociedades sob controle comum; (i)
administrador ou controlador do Coordenador Lider; (iii)
administrador ou acionista controlador da Emissora; (iv) fundo
de investimento administrado por sociedades integrantes do
grupo econdmico da Emissora ou que tenha sua carteira de
investimentos gerida por sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora; ou (v) os respectivos cdnjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos itens (i),
a (iv);

Significa Produto Interno Bruto;

Significa a Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social;
Significa o preco de aquisicdo de cada CDCA;

Significa o pregco de exercicio da opcao de venda do crédito
representado pela parcela do saldo devedor do CDCA,
correspondente  ao somatério dos valores das CPR
Vinculadas, com relagdo as quais o Agente Administrativo nao

tenha cumprido suas atribuicdes adequadamente, nos termos
do Acordo Operacional,
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“Preco de Subscricdo”:

“PricewaterhouseCoopers”:

“Procedimento de
Bookbuilding”:

“Produto”:

“Produtor Rural”:

“Prospecto” ou “Prospecto

Definitivo”:

“Prospecto Definitivo”:

“Razdo de Garantia”:

Significa o preco de subscricdio dos CRA Sénior
correspondente ao Valor Nominal Unitéario, acrescido da
Remuneragdo CRA Sénior, de acordo com o Termo de
Securitizacdo, calculada de forma cumulativa pro rata
temporis, desde a Data de Emissdo, até a data da efetiva
integralizagdo dos CRA Sénior, conforme aplicavel;

Significa a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes,
localizada na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Francisco Matarazzo, n.° 1.400, Torre Torino, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 61.562.112/0001-20;

Significa o procedimento de coleta de intencbes de
investimento conduzido pelo Coordenador Lider, nos termos
dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugéo
CVM n.° 400, por meio do qual o Coordenador Lider verificara
a demanda do mercado pelos CRA Sénior e definird o
Percentual de Remuneracdo CRA Sénior;

Significa a soja brasileira em gréos a granel, da Safra de
Produto 2012/2013 ou da Safra de Produto 2013/2014,
conforme o caso, padrdo CONCEX, do tipo exportacéo;

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, produtor rural de
Produto e emissor de determinada CPR Vinculada, lastro dos
CDCA de titularidade da Emissora;

O presente prospecto definitivo de oferta publica de
distribuicdo de CRA da 12 Série da 12 Emissdo da Octante
Securitizadora S.A.;

O Prospecto Definitivo da Oferta de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da 12 Série da 12
Emisséo da Emissora;

Significa (a) antes da entrega de Produto objeto das CPR
Vinculadas, conforme definido no respectivo Contrato de Compra
e Venda Futura, o resultado da multiplicacéo (i) da quantidade de
sacas de Produto identificadas na respectiva CPR Vinculada,
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“Recebiveis dos Compradores

de Produtos”:

“Recebiveis do Comprador de

Produtos 1”:

“Recebiveis do Comprador de

Produtos 2”:

desconsiderando-se, para fins deste calculo, o valor da respectiva
CPR Vinculada que exceder o limite de 1,5% (um inteiro e cinco
décimos por cento) sobre a Razdo de Garantia com relagdo ao
somatério do valor das CPR Vinculadas emitidas pelo mesmo
Produtor Rural e/ou por Produtores Rurais integrantes do mesmo
grupo econdmico; (ii) pelo preco por saca de Produto identificado
no respectivo Contrato de Compra e Venda Futura; e (b) apés a
entrega de Produto objeto das CPR Vinculadas, conforme
definido no respectivo Contrato de Compra e Venda Futura, o
resultado do somatorio (i) dos valores depositados nas Contas
Vinculadas com relacdo a Sinagro, a Agricola Panorama e a
Agrocat e, com relacdo a Fiagril, dos valores devidos a Fiagril e
efetivamente pagos mediante depédsito na Conta Centralizadora,
e (i) o saldo dos Recebiveis dos Compradores de Produtos a
vencer. A Razdo de Garantia devera corresponder a, no minimo,
120% (cento e vinte por cento) do Valor de Resgate Projetado ou
do Novo Valor de Resgate Projetado dos CDCA de titularidade da
Emissora, conforme o caso, observado que, destes 120% (cento
e vinte por cento), pelo menos 100% (cem por cento) devera ser
composto exclusivamente por direitos creditérios do agronegdcio
decorrentes de CPR Vinculadas efou de Recebiveis dos
Compradores de Produtos;

Significam os Recebiveis do Comprador de Produtos 1, os
Recebiveis do Comprador de Produtos 2, ou os Novos
Recebiveis dos Compradores de Produtos, quando referidos
conjunta e indistintamente;

Significam os direitos creditérios do agronegdcio oriundos de
cada um dos Contratos de Compra e Venda Futura de Produto
objeto de CPR Vinculadas 1 e vinculados aos CDCA de
titularidade da Emissora, inclusive os derivados do cumprimento
do dever de Reenquadramento da Raz&o de Garantia;

Significam os direitos creditorios do agronegécio oriundos de
cada um dos Contratos de Compra e Venda Futura de Produto
objeto de CPR Vinculadas 2 e vinculados aos CDCA de
titularidade da Emissora, inclusive os derivados do cumprimento
do dever de Reenquadramento da Razéo de Garantia;
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“Reenquadramento da Razdo

de Garantia”:

“Regime Fiduciario”:

“Remuneracéo”:

“Remuneracdo CRA Sénior”:

“Remuneracdo CRA
Subordinado”:

“Resolucdao CMN n.° 2.689”:

“Safra de Produto 2012/2013”:

Significa o reenquadramento da Raz&o de Garantia, promovido
caso seja constatado que a Razdo da Garantia ndo esteja
sendo cumprida, nos termos de cada CDCA, do Termo de
Securitizagao e do Contrato de Cesséao Fiduciaria;

Significa o regime fiduciario sobre (i) os CDCA que lastreiam a
Emisséo dos CRA, (ii) as Garantias CDCA, (i) o seguro objeto da
Apodlice de Seguro, (iv) o Fundo de Reserva, e (V) os valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora, instituido
pela Emissora na forma do artigo 9° da Lei n.° 9.514, para
constituicdo do Patriménio Separado. O Regime Fiduciario
segrega do patriménio da Emissora, até o pagamento integral dos
CRA, os CDCA, as Garantias CDCA, o seguro objeto da Apdlice
de Seguro, o Fundo de Reserva e os valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora;

A Remuneracao dos CRA Sénior e a Remuneragdo dos CRA
Subordinados, quando referidas em conjunto;

Significa a remunerag¢é@o que serd paga aos Titulares de CRA
Sénior, incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitério
desde a Data de Emisséo, composta por juros equivalentes ao
Percentual de Remuneracdo CRA Sénior, calculados de
acordo com a férmula descrita no item 4.1.12.1. do Termo de
Securitizacao;

Significa a remuneracdo que sera paga aos Titulares de CRA
Subordinados, incidente sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario desde a Data de Emissdo, composta por juros
equivalentes ao Percentual de Remuneragdo CRA Sénior,
calculados de acordo com a férmula descrita no item 4.1.12.2.
do Termo de Securitizagéo;

Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.° 2.689, de 26
de janeiro de 2000;

Significa a safra de soja plantada nos meses de setembro a

novembro de 2012 e colhida entre os meses de janeiro e abril
de 2013;
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“Safra de Produto 2013/2014”:

“Seguradora”:

“Séries”:

“Sinagro”:

“SNCR”:

“Taxa DI”:

“Termo de Securitizacao”:

“Titulares de CRA”:

“Titulares de CRA Sénior”:

Significa a safra de soja plantada nos meses de setembro a
novembro de 2013 e colhida entre os meses de janeiro e abril
de 2014;

Significa a Chartis Europe Limited, seguradora regularmente
incorporada sob as leis da Inglaterra e do Pais de Gales, com
registro de numero 1486260, localizada no “The Chartis
Building”, 58, Fenchurch Street, Londres, EC3M 4AB, e
autorizada e regulada pela Financial Services Authority of the
United Kingdom, que celebrou com a Emissora a Apodlice de
Seqguro;

Significa a 12 Série da Emissdo, composta por CRA Sénior e a
22 Série da Emissdo, composta por CRA Subordinados,
guando referidas em conjunto;

Significa a Sinagro Produtos Agropecudrios Ltda., sociedade
empreséria limitada localizada na Cidade de Primavera do
Leste, Estado do Mato Grosso, na Rua Rio de Janeiro, n.°
2.583, Bairro Primavera IV, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
04.294.897/0001-64;

Significa o Sistema Nacional de Crédito Rural;

Significa a variagdo acumulada das taxas médias diarias dos
Depositos Interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela
CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (http://www.cetip.com.br);

Significa o Termo de Securitizagdo de Créditos do
Agronegécio das 12 e 22 Séries da 12 Emissdo de CRA da

Emissora;

Significam os detentores de CRA Sénior e os detentores de
CRA Subordinados, quando referidos em conjunto;

Significam os detentores dos CRA Sénior;
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“Titulares de CRA
Subordinados”:

“USDA™:

“Valor de Resqgate”:

“Valor de Resgate Projetado”:

“Valor Garantido”:

“Valor Nominal”:

“Valor Nominal Unitario”:

“Valor Total da Emissdo”:

“m” :

bH

Significam os detentores dos CRA Subordinados;

Significa a “United States Department of Agriculture”;

Significa, para cada CDCA de titularidade da Emissora, o Valor
Nominal do respectivo CDCA, acrescido dos Juros
Remuneratérios nele previsto pro-rata temporis, apurados até
a Data de Vencimento de CDCA ou, caso um Evento de
Prorrogacdo Automatica de CDCA tenha ocorrido, até a Nova
Data de Vencimento de CDCA,;

Significa, para cada CDCA de titularidade da Emissora, o Valor
Nominal do respectivo CDCA, acrescido da taxa efetiva do
mercado futuro da Taxa DI de 1 (um) dia divulgado pela
BM&FBOVESPA utilizada para o célculo do preco de exercicio
do Contrato de Opcéo de Compra IDI 1;

Significam as obriga¢fes, principais e acessorias, assumidas
pelos Distribuidores nos CDCA, bem como as penas
convencionais, custas e despesas judiciais ou extrajudiciais,
tributos, e similares, que a Emissora incorra e/ou venha a
incorrer para a cobranca do Valor de Resgate dos CDCA,;

Significa o valor nominal de cada CDCA, na sua respectiva
Data de Emissdo dos CDCA, correspondente a R$
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) com relacdo aos CDCA
emitidos pela Sinagro e Fiagril e R$ 15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais) com relacdo aos CDCA emitidos pela
Agrocat e Agricola Panorama;

Significa o valor nominal unitario dos CRA, que na Data de
Emisséo corresponde a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais);

Significa o valor total da Emissdo na Data da Emisséo
equivalente a R$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais),

conforme definido no item 4.1.3. do Termo de Securitiza¢ao;

Significa Warrant Agropecuario.
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Todas as definicbes estabelecidas neste item 1.1. deste Prospecto Definitivo que designem o
singular incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género
masculino ou feminino, conforme o caso.

1.2. CONSIDERAGCOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Definitivo inclui estimativas e projeg¢des, inclusive na Sec¢ao “Fatores de Risco”, na
pagina 121 deste Prospecto Definitivo.

Nossas estimativas e declaracdes estdo baseadas, em grande parte, nas expectativas atuais e
estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar
0S nossos negdcios, condicao financeira, 0s nossos resultados operacionais ou projecées. Embora
acreditemos que as estimativas e declaragBes acerca do futuro encontram-se baseadas em
premissas razoaveis, tais estimativas e declaragfes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e
suposices, e sdo feitas com base em informagfes de que atualmente dispomos.

As estimativas e declarac¢des futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas
néo se limitando a:

e conjuntura econémica;
e dificuldades técnicas nas suas atividades;
e alteracdes nos negdécios da Emissora, dos Distribuidores, ou dos Produtores Rurais;

e alteracdes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do or¢camento e
demanda da Emissora e dos Distribuidores, e nas preferéncias e situacdo financeira de
seus clientes;

e acontecimentos politicos, econémicos e sociais no Brasil e no exterior; e

e outros fatores mencionados na Secéo “Fatores de Risco” na pagina 121 deste Prospecto
Definitivo.

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera”’ e
palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas a
data em que foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar que serdo atualizadas ou
revisadas em razdo da disponibilizacdo de novas informacdes, de eventos futuros ou de quaisquer
outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo consistem qualquer garantia
de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser
substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declara¢gbes futuras,
constantes neste Prospecto Definitivo. Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as
estimativas e declaragfes acerca do futuro constantes deste Prospecto Definitivo podem né&o vir a
ocorrer e, ainda, os resultados futuros e desempenho da Emissora e dos Distribuidores podem
diferir substancialmente daqueles previstos em suas estimativas em razao, inclusive dos fatores
mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaragfes
futuras para tomar uma deciséo de investimento nos CRA.
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1.3. RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informacdes sobre a Oferta e os CRA Sénior. Recomenda-

se ao Investidor, antes de tomar sua deciséo de investimento, a leitura cuidadosa deste Prospecto

Definitivo, inclusive seus Anexos e do Termo de Securitizacdo. Para uma descricdo mais detalhada

da operagédo que da origem aos Créditos do Agronegdcio, vide a segdo “Caracteristicas da Oferta e

dos CRA Sénior” na pagina 59 deste Prospecto Definitivo.

Securitizadora:

Coordenador Lider:

Participantes Especiais

Agente Fiduciério:

NUumero da Série e da Emissao
dos CRA objeto da Oferta:

Local e Data da Emissao dos
CRA:

Valor Total da Oferta:

Quantidade de CRA Sénior:

Valor Nominal Unitario dos

CRA:

12 Série:

Valor Total da 12 Série:

Forma dos CRA:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos, e Valores
Mobiliarios S.A.

As instituigdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios  convidadas pelo Coordenador Lider para
participarem da Oferta apenas para o recebimento de ordens,
sob coordenacédo do Coordenador Lider, e mediante assinatura
de competente Contrato de Adesao ao Contrato de Distribui¢éo.

Planner Trustee DTVM Ltda.

12 Série da 12 Emissdo de CRA da Emissora.

Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo a data de emissao dos
CRA 2 de agosto de 2012.

R$ 85.500.000,00 (oitenta e cinco milhdes e quinhentos mil
reais).

Foram emitidos 285 (duzentos e oitenta e cinco) CRA Sénior.

R$ 300.000,00 (trezentos mil reais), na Data de Emisséao.

Os CRA Sénior, que compfem a 12 Série, serdo objeto de
distribuicao publica nos termos da Instru¢do CVM n.° 400.

O valor total dos CRA Sénior é de R$ 85.500.000,00 (oitenta e
cinco milhées e quinhentos mil reais).

Os CRA serao emitidos sob a forma nominativa e escritural.
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Prazo:

Atualizagdo Monetéria:

Remuneracéao:

Pagamento da Remuneracgéo
CRA Sénior:

Amortizacdo dos CRA Sénior:

Amortizagdo Extraordinéria:

A data de vencimento dos CRA sera 30 de agosto de 2013,
ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado, resgate
antecipado e amortizacdo extraordinaria previstas no Termo de
Securitizacdo. Caso ocorra um Evento de Prorrogacao
Automatica, a data de vencimento dos CRA Sénior serd
alterada para 30 de junho de 2014, ressalvadas as hipoteses de
vencimento antecipado, resgate antecipado e amortizagédo
extraordinaria previstas no Termo de Securitizagdo.

O Valor Nominal Unitario ndo sera objeto de atualizacdo
monetaria.

A Remuneragdo CRA Sénior, incidente sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario desde a Data de Emissao, correspondera ao
Percentual de Remuneragdo CRA Sénior, calculado de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

A Remuneracdo CRA Sénior serd paga na Data de Vencimento
ou, caso um Evento de Prorrogagdo Automética tenha ocorrido,
na Nova Data de Vencimento.

O Valor Nominal Unitario serd integralmente amortizado na
Data de Vencimento ou, caso um Evento de Prorrogagéo
Automatica tenha ocorrido, ha Nova Data de Vencimento, nédo
havendo amortizagéo programada.

A Emissora deverd realizar a amortizacdo extraordinaria dos
CRA, parcial ou total, nas seguintes hipéteses: (i) vencimento
antecipado de CDCA cuja somatéria dos respectivos Valores
Nominais representem no maximo 45% (quarenta e cinco por
cento), exclusive, do Valor Total da Emissdo; (ii) pagamento
antecipado de um ou mais CDCA anteriormente a Data de
Vencimento de CDCA ou, caso um Evento de Prorrogagéo
Automatica de CDCA tenha ocorrido, a Nova Data de
Vencimento de CDCA, nos termos do item 15.2. dos CDCA, (iii)
exercicio da opgdo de venda de CDCA pela Emissora em face
do Agente Administrativo, conforme descrito no Termo de
Securitizagdo; (iv) pagamento dos CDCA na correspondente
Data de Vencimento de CDCA; ou (v) pagamento de sinistro
referente a Apolice de Seguro. A amortizacé@o extraordinaria dos
CRA ocorrera em até 2 (dois) Dias Uteis a contar do
recebimento, pela Emissora, dos recursos decorrentes das
hipéteses ora mencionadas;
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Vencimento Antecipado:

Sera considerada como um Evento de Vencimento Antecipado
dos CRA a declaracdo de vencimento antecipado do(s) CDCA,
nos termos do item 5.1. dos CDCA, cuja somatéria dos
respectivos valores nominais represente, no minimo, 45%
(quarenta e cinco por cento), inclusive, do Valor Total da
Emissdo, exceto no periodo compreendido entre a Data de
Vencimento de CDCA e a Data de Vencimento, exclusive, ou,
em caso de Evento de Prorrogacdo Automatica, no periodo
compreendido entre a Nova Data de Vencimento de CDCA e a
Nova Data de Vencimento, desde que ocorra durante referidos
periodos, conforme aplicavel, a liquidacdo integral dos
correspondentes CDCA, seja com recursos decorrentes da
Apdlice de Seguro, seja com recursos do pagamento pelo
Agente Administrativo em razdo do exercicio da opcao de
venda de CDCA pela Emissora em face do Agente
Administrativo, hipéteses em que a Emissora esta obrigada a
encaminhar imediatamente ao Agente Fiduciario comunicacao
sobre a liquidagéo integral dos correspondentes CDCA.

Na ocorréncia de quaisquer Eventos de Vencimento Antecipado
N&o Automatico, conforme indicado no item 5.1.1. do(s) CDCA,
a Emissora devera convocar, em até 3 (trés) Dias Uteis, uma
Assembleia de Titulares de CRA para que seja deliberada a
orientacdo da manifestacdo da Emissora em relacdo a tais
eventos, a qual devera ser realizada em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da sua respectiva convocacdo. Caso os Titulares de
CRA que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por
cento) dos CRA em Circulacdo votem por orientar a Emissora a
manifestar-se contrariamente ao vencimento antecipado do(s)
respectivo(s) CDCA, a Emissora devera assim manifestar-se,
caso contrario, o vencimento antecipado do(s) CDCA devera
ser declarado.

Caso venha a ocorrer um Evento de Vencimento Antecipado
dos CRA, o Agente Fiduciario, assim que tomar ciéncia de sua
ocorréncia ou logo apdés a declaragdo do vencimento
antecipado de CDCA em montante suficiente para ensejar um
Evento Antecipado dos CRA, nos termos dos itens 4.1.26.1. e
4.1.26.2. do Termo de Securitizagdo, tempestivamente
notificara a Emissora para que esta efetue o pagamento
necessario para a liquidacao integral da totalidade dos CRA no
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Eventos de Liquidacao do
Patriménio Separado

prazo de 3 (irés) Dias Uteis contados a partir da data de
recebimento da respectiva liquidacdo. Caso a Emissora nado
realize o referido pagamento no prazo acima estipulado, o
Agente Fiduciario devera promover a liquidagdo do Patrimonio
Separado conforme descrito na Clausula Nona do Termo de
Securitizagao.

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de
Liquidagdo do Patrimbénio Separado ensejara a assuncao
imediata da administracdo do Patrimdnio Separado pelo Agente
Fiduciario:

(a) pedido por parte da Emissora de qualquer plano de
recuperacao judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano;
ou requerimento, pela Emissora, de recuperacdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente;

(b) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Emissora e ndo devidamente elidido ou cancelado pela
Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(c) decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de
autofaléncia pela Emissora;

(d) ndo pagamento pela Emissora das obrigacdes pecuniérias
devidas a qualquer dos eventuais Titulares de CRA, nas datas
previstas no Termo de Securitizacdo, ndo sanado no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis, contado da data de vencimento original,
desde que a Emissora tenha recebido as prestactes devidas
pelo Distribuidor conforme estipulado nos CDCA; e

(e) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo
ndo pecuniaria prevista no Termo de Securitizagdo, néo
sanada em 30 (trinta) dias corridos, contados da data do
recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que lhe for
enviado pelo Agente Fiduciario.

Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagéo
do Patrimbnio Separado e assumida a administracdo do
Patrimbnio Separado pelo Agente Fiduciario este devera

45



convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento do evento, Assembleia de Titulares de
CRA para deliberarem sobre a eventual liquidacdo do
Patrimbnio Separado. Tal Assembleia de Titulares de CRA
devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos a
contar da data de publicacdo do edital relativo a primeira
convocacao, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos a contar da
data de publicacdo do edital relativo a segunda convocacéo, se
aplicavel, sendo que, na hip6tese de segunda convocacgédo, o
respectivo edital devera ser publicado no primeiro Dia Util
imediatamente posterior a data indicada para a realizacdo da
Assembleia de Titulares de CRA nos termos da primeira
convocacao.

Na Assembleia de Titulares de CRA, mencionada acima, os
Titulares de CRA deverdo deliberar: (a) pela liquidacdo do
Patrimbnio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o
liquidante e as formas de liquidag&o; ou (b) pela néo liquidacédo
do Patrimbnio Separado, hipétese na qual devera ser
deliberado a continuidade da administragdo do Patrim6nio
Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeacdo de outra
instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as
condicbes e termos para sua administracdo, bem como sua
remuneracao.

A deliberacédo pela ndo declaracdo da liquidagcdo do Patrimnio
Separado deverd ser tomada pelos Titulares de CRA que
representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) da totalidade dos
CRA em Circulagéo.

A liquidacdo do Patrimbnio Separado sera realizada mediante
transferéncia dos recursos depositados na  Conta
Centralizadora, dos Créditos do Agronegdécio, dos direitos
creditérios relativos ao seguro objeto da Apdlice de Seguro e
das Garantias CDCA integrantes do Patriménio Separado ao
Agente Fiduciério (ou a instituicdo administradora que vier a ser
aprovada pelos Titulares de CRA), na qualidade de
representante dos Titulares de CRA, para fins de extingdo de
toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA.
Nesse caso, caber4d ao Agente Fiduciario (ou a instituicao
administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA),

46



Preco de Subscricédo e Forma
de Integralizacéo:

conforme deliberagdo dos Titulares de CRA: (a) administrar os
Créditos do Agronegécio que integram o Patrimbnio Separado,
(b) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a
realizacdo dos créditos oriundos dos Créditos do Agronegécio,
dos direitos creditérios relativos ao seguro objeto da Apdlice de
Seguro e das Garantias que Ihe foram transferidas, (c) ratear os
recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporcdo de
CRA detidos e observado o disposto no Termo de Securitizacéo
com relacédo a senioridade dos CRA Sénior, e (d) transferir os
créditos oriundos dos Créditos do Agronegécio eventualmente
nao realizados aos Titulares de CRA, na propor¢cdo de CRA
detidos.

A realizagdo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada
aos Créditos do Agronegdcio, aos direitos creditorios relativos
ao seguro objeto da Apdlice de Seguro, os valores que venham
a ser depositados na Conta Centralizadora, e as Garantias
CDCA integrantes do Patrimdnio Separado, nos termos do
paradgrafo 3° do artigo 11 da Lei n.° 9.514, ndo havendo
gualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela prépria
Emissora.

Os CRA seréo integralizados pelo Preco de Subscricdo, que
corresponde ao seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragdo CRA Sénior para os CRA Sénior e da
Remuneragdo CRA Subordinados com relacdo aos CRA
Subordinados, calculadas de forma cumulativa pro rata
temporis, desde a Data de Emissdo, até a data da efetiva
integralizagcdo dos CRA Sénior ou Subordinados, conforme
aplicavel. O Preco de Subscricdo serd pago a vista, na data de
subscricdo, em moeda corrente nacional.

A integralizacdo e liquidacdo dos CRA serdo realizadas por
intermédio dos procedimentos operacionais estabelecidos pela
BM&FBOVESPA, observado o plano de distribuicdo descrito no
Contrato de Distribuigéo.
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Registro para Distribuicéo e
Negociacao:

Procedimento de Distribuicao
e Colocacédo dos CRA Sénior:

Os CRA Sénior serdo registrados para distribuicdo no mercado
primario e negociagcdo no mercado secundario em sistema
administrado pela BM&FBOVESPA. Os CRA Sénior serdo
distribuidos com a intermediacdo do Coordenador Lider,
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios.

Os CRA Sénior serdo objeto de distribuicao publica, nos termos
da Instrugdo CVM n.° 400, a qual (i) serd destinada a
Investidores  Qualificados; (i) serd intermediada pelo
Coordenador Lider, o qual contratara os Participantes Especiais
para participarem da Oferta, apenas para o recebimento de
ordens sob a coordenagdo do Coordenador Lider e celebrardo
com o0s mesmos Contratos de Adesdo ao Contrato de
Distribuicdo; (iii) dependera de prévio registro perante a CVM; e
(iv) dependerd da prévia subscricdo e integralizacdo da
totalidade dos CRA Subordinados.

A Oferta terd inicio a partir da (i) obtencdo do registro definitivo
da Oferta; (i) publicagdo do Anuncio de Inicio; e (i)
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo da Oferta.

E condigdo precedente a Oferta, a subscricdo e integralizacio
da totalidade dos CRA Subordinados.

O Coordenador Lider, com anuéncia da Emissora, organizara a
colocacdo dos CRA Sénior perante o0s Investidores
interessados, podendo levar em conta suas relagcdes com
clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica.
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Pedidos de Reserva e Lotes
Maximos ou Minimos:

PuUblico-Alvo da Oferta:

Inadequacéo do Investimento:

Prazo de Colocacéo:

Nao havera reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes
maximos ou minimos, exceto no caso de pessoa vinculada no
ambito da Oferta, quais sejam: (i) administrador ou acionista
controlador da Emissora e/ou de outras sociedades sob controle
comum; (ii) administrador ou controlador do Coordenador Lider;
(i) fundo de investimento administrado por sociedades
integrantes do grupo econémico da Emissora ou que tenha sua
carteira de investimentos gerida por sociedades integrantes do
grupo econémico da Emissora; ou (iv) os respectivos cdnjuges
ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos itens (i),
(ii) ou (iii), realizaram a sua oferta firme de compra de CRA
junto ao Coordenador Lider até o dia 19 de junho de 2012, que
precedeu a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding em 7
(sete) Dias Uteis.

Os CRA Sénior serédo distribuidos publicamente a Investidores
Qualificados, conforme definido no artigo 109 da Instru¢do CVM
n.° 409 de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, incluindo,
mas nao se limitando, a pessoas fisicas e juridicas cujas ordens
especificas de investimento representem valores que excedam
o limite de aplicagdo de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais),
fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras
administradas, fundos de penséao, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades
de previdéncia complementar e de capitalizacdo e investidores
residentes no exterior que invistam no Brasil segundo as
normas da Resolugdo CMN n.° 2.689 e da Instru¢do CVM n.°
325.

O investimento em CRA nao é adequado aos investidores que:
(i) necessitem de liquidez consideravel com relagdo aos titulos
adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de
recebiveis do agronegécio no mercado secundario brasileiro é
restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito
relacionado ao setor agricola.

O prazo méximo de colocacdo dos CRA Sénior sera de até 180
(cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio.
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Assembleia de Titulares de
CRA:

Os Titulares de CRA poderédo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia de Titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA,
observado o disposto nos itens 13.3.3. e 13.11. do Termo de
Securitizacao.

A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convocada pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora ou por Titulares de CRA que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em
Circulagéo.

Observado o disposto no item 13.2 do Termo de Securitizagéo
e, exceto com relacdo as hipoteses previstas nos itens 4.1.11
do Termo de Securitizagdo e 15.2. dos CDCA, devera ser
convocada Assembleia de Titulares de CRA toda vez que a
Emissora, na qualidade de titular dos CDCA, tiver de exercer
ativamente seus direitos estabelecidos em qualquer dos CDCA,
para que os Titulares de CRA deliberem sobre como a
Emissora devera exercer seu direito frente ao(s) respectivo(s)
Distribuidor(es).

A Assembleia de Titulares de CRA mencionada no item 13.3 do
Termo de Securitizacdo deverd ser realizada em data
suficientemente anterior aquela em que se encerra o0 prazo para
a Emissora manifestar-se ao(s) respectivo(s) Distribuidor(es),
nos termos dos CDCA, observado o disposto no item 4.1.26.2.
do Termo de Securitizacao.

Somente apOs receber do Agente Fiduciario a orientagao
definida na respectiva Assembleia de Titulares de CRA, a
Emissora devera exercer seu direito e manifestar-se conforme
Ihe for orientado. Caso os Titulares de CRA ndo comparecam a
Assembleia de Titulares de CRA, ou ndo cheguem a uma
definicdo sobre a orientacdo, ou ainda o Agente Fiduciario ndo
informe a Emissora sobre a orientacdo de voto definida, a
Emissora deverd permanecer silente quanto ao exercicio do
direito em questdo, sendo certo que, seu siléncio, neste caso,
ndo sera interpretado como negligéncia em relacéo aos direitos
dos investidores, ndo podendo ser imputada a Emissora,
qualquer responsabilizacdo decorrente de auséncia de
manifestacgao.
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A Emissora nao prestard qualquer tipo de opinido ou fara
qualquer juizo sobre a orientacdo definida em Assembleia de
Titulares de CRA, comprometendo-se tdo somente a
manifestar-se conforme assim instruido. Neste sentido, a
Emissora ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado e efeitos juridicos decorrentes da orientagdo dos
Titulares de CRA por ela manifestado frente ao(s) respectivo(s)
Distribuidor(es), independentemente destes causarem prejuizos
aos Titulares de CRA ou ao(s) respectivo(s) Distribuidor(es).

A Assembleia de Titulares de CRA instalar-se-a, em primeira
convocacdo, com a presenca de Titulares de CRA que
representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em
Circulagéo e, em segunda convocacéo, com qualquer nimero.

Cada CRA corresponderd a um voto nas Assembleias de
Titulares de CRA, sendo admitida a constituicdo de
mandatarios, Titulares de CRA ou ndo.

O Agente Administrativo podera participar das Assembleias de
Titulares de CRA a seu exclusivo critério, sem qualquer direito a
voto, sendo-lhe facultado, entretanto, o direito, mas ndo a
obrigacdo, de emitir opinides e apresentar os documentos e
informacdes que entender convenientes.

A participagdo do Agente Administrativo ndo pode ser exigida
pelos Titulares de CRA, pela Emissora, pelo Agente Fiduciario
ou por qualquer outra parte como condicdo a realizacdo das
Assembleias de Titulares de CRA.

As opinides, documentos e informacdes porventura prestados
pelo Agente Administrativo, nos termos do item 13.8.1. do
Termo de Securitizacdo, nas Assembleias de Titulares de CRA,
ndo deverdo ser considerados pelos Titulares de CRA como
prova de direito ou recomendacdo de voto na respectiva
Assembleia de Titulares de CRA, ndo sendo, portanto, o Agente
Administrativo responsavel pelo resultado ou efeitos juridicos
decorrentes de sua participacdo nas Assembleias de Titulares
de CRA. O Agente Administrativo ndo sera responséavel por
guaisquer danos ou prejuizos que porventura os Titulares de
CRA venham a sofrer, em razé@o do exercicio do direito de voto
em qualquer Assembleia de Titulares de CRA que o Agente
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Administrativo tenha participado.

Exceto conforme estabelecido no Termo de Securitizacdo, as
deliberagGes serdo tomadas pelos votos favoraveis dos titulares
da maioria dos CRA em Circulagcao, em primeira convoca¢ao ou
em segunda convocagao.

Sem prejuizo do disposto acima, qualquer termo ou condicdo do
Termo de Securitizacdo somente podera ser modificado caso a
alteracdo caso a alteracéo seja aprovada pelos titulares de, no
minimo, 90% (noventa por cento) dos CRA em Circulacao,
reunidos em Assembleia de Titulares de CRA convocada
especificamente para este fim.

O Termo de Securitizacdo e o0s demais Documentos da
Operacao poderéo ser alterados ou aditados
independentemente de Assembleia de Titulares de CRA,
sempre que tal procedimento decorra exclusivamente da
necessidade (i) de atendimento as exigéncias das autoridades
competentes, de normas legais ou regulamentares, ja se
encontre expressamente previsto nos respectivos instrumentos
ou, desde que as mesmas ndo afetem, negativamente, 0 seu
equilibrio econémico financeiro; e (i) de realizagdo de ajustes
formais aos procedimentos da Emisséo.

As deliberacBes tomadas pelos Titulares dos CRA, observados
0 respectivo quérum de instalacdo e de deliberacdo, serdo
consideradas validas e eficazes e obrigardo tanto os Titulares
de CRA Sénior quanto os Titulares de CRA Subordinados, quer
tenham comparecido ou ndo a Assembleia de Titulares de CRA,
e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra,
devendo ser divulgado o resultado da deliberacdo aos Titulares
de CRA no prazo méximo de 10 (dez) dias contado da
realizacdo da Assembleia de Titulares de CRA.

Quaisquer outras informacgfes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta e os CRA Sénior
poderéo ser obtidos junto ao Coordenador Lider, a Emissora e na sede da CVM.

52



1.4. CLASSIFICACAO DE RISCO

Os CRA Sénior foram objeto de classificagdo de risco preliminar outorgada pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, tendo sido atribuida nota de classificagao de risco AAA(bra).

A nota de classificacéo de risco sera objeto de revisdo anual, devendo os respectivos relatérios ser
colocados, pela Emissora, a disposicdo do Agente Fiduciario e dos Titulares de CRA no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento.

Nao sera atribuida nota de classificagéo de risco aos CRA Subordinados.
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1.5. IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DO COORDENADOR
LIDER, DOS CONSULTORES JURIDICOS E DO AUDITOR INDEPENDENTE

1. Emissora:

Octante Securitizadora S.A.

Rua dos Pinheiros, n.° 870, 14° andar, conjunto 143

Séo Paulo — SP

CEP 05422-001

At.: Sra. Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello / Martha de Sa
Telefone: (11) 3060-5250

Fac-simile: (11) 3060-5259

Site: www.octante.com.br

Link para acesso direto ao
Prospecto:http://www.octantecapital.com.br/index.php?option=com_content&view=article&id=8
0&Itemid=90&lang=pt

2. Coordenador Lider:

XP Investimentos CCTVM S.A.

Avenida das Américas, 3.434, Bloco 7, 2° andar

Rio de Janeiro — RJ

CEP 22640-102

At.: Sr. Henrique Loyola

Telefone: (11) 3526-1313

Fac-simile: (11) 3526-1350

Site: www.xpi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto: www.xpi.com.br/ipo.aspx
(Opcéo “Distribuicdo Publica da 12 Série da 1 Emissado de Certificados de Recebiveis do Agronegécio
da Octante Securitizadora S.A.”).

3. Agente Fiduciario:

Planner Trustee DTVM Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900, 10° andar
Séo Paulo — SP

CEP 04538-132

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Tel.: (11) 2172-2622

Fac-simile: (11) 2172-2615

Site: www.fiduciario.com.br
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4. Consultores Juridicos:

4.1. Consultor juridico da Securitizadora para a Oferta:
Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447

Séo Paulo — SP

CEP 01403 001

At.: Sra. Marina Procknor / Sr. Alexei Bonamin

Telefone: (55 11) 3147-7882 / 3147-7839

Fac-simile: (55 11) 3147-7770

Site: www.mattosfilho.com.br

4.2. Consultor juridico do Agente Administrativo:
Lefosse Advogados

Rua lguatemi, n.° 151, 14° andar

Séo Paulo — SP

CEP 01451-011

At.: Sra. Renata Cardoso

Telefone: (55 11) 3024-6221

Fac-simile: (55 11) 3024-6200

Site: www.lefosse.com.br

4.3. Consultor Juridico para Questdes do Agronegoécio:
Demarest e Almeida Advogados

Avenida Pedroso de Moraes, n.° 1.201

Séo Paulo - SP

CEP 05419-001

At.: Sr. Renato Buranello

Telefone: (55 11) 3356-1578

Fac-simile: (55 11) 3356-1700

Site: www.demarest.com.br
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5. Auditor Independente:
PriceWaterhouseCoopers

Avenida Francisco Matarazzo, 1.400 — Torre Torino
Sé&o Paulo, - SP

CEP 05001-903

At.: Sr. Emerson Laerte da Silva

Tel.: (11) 3674-3833

Fac-simile: (11) 3674-2060

WwWw.pwc.com.br
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1.6. EXEMPLARES DO PROSPECTO

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam o Prospecto Definitivo antes de tomar
qualquer decisdo de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poder@o obter exemplares
deste Prospecto Definitivo nos enderecos e nos websites da Emissora e do Coordenador Lider
indicados na Secdo “Identificagdo da Emissora, do Agente Fiduciario, do Coordenador Lider, do
Consultor Legal e do Auditor Independente”, na pagina 54 acima, bem como nos enderecos e/ou
websites indicados abaixo:

Comissédo de Valores Mobiliarios

Centro de Consulta da CVM-RJ

Rua 7 de Setembro, n.° 111, 5° andar

Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2° a 4° andares
Séo Paulo - SP

Site: www.cvm.gov.br

BM&F BOVESPA - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Praca Antonio Prado, n.° 48

Séo Paulo - SP

Site: www.bmfbovespa.com.br
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2.1. INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA
2.1.1. ESTRUTURA DA SECURITIZAGAO

Os certificados de recebiveis do agronegécio sdo de emissdo exclusiva de companhias
securitizadoras criadas pela Lei n.° 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre
negociacédo, vinculados a direitos creditérios originarios de negécios realizados entre produtores
rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados
com a produgdo, comercializagdo, beneficiamento ou industrializagdo de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecudria. Os CRA séo
representativos de promessa de pagamento em dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.

Nesta 12 emissdo de CRA da Emissora, foram emitidos 300 (trezentos) CRA, em 2 (duas) séries,
sendo a 12 Série composta por 285 (duzentos e oitenta e cinco) CRA Sénior, objeto da Oferta, e a
22 Série composta por 15 (quinze) CRA Subordinados, equivalentes a 5% (cinco por cento) do
valor total da Emisséo, que serdo objeto de Oferta Restrita.

Seréo objeto da Oferta, 285 (duzentos e oitenta e cinco) CRA Sénior, da 12 Série desta 12 emisséo,
com Valor Nominal Unitario de R$300.000,00 (trezentos mil reais) na Data da Emissao, perfazendo
o valor total da Oferta de R$85.500.000,00 (oitenta e cinco milhdes e quinhentos mil reais).

Conforme o Termo de Securitizacdo, os CRA séo lastreados em direitos creditérios do agronegdcio
consubstanciados por CDCA emitidos por Distribuidores em favor da Emissora, objeto de
securitizagdo no d&mbito da Emiss&o. Nos termos da Lei n.° 11.076, a cada CDCA foram vinculados
(a) direitos creditérios do agronegdcio decorrentes das CPR Vinculadas, e (b) os Recebiveis dos
Compradores de Produtos, referentes a cada um dos Contratos de Compra e Venda Futura, os
quais foram cedidos fiduciariamente a Securitizadora pelo(s) Distribuidor(es), por meio do Contrato
de Cesséo Fiduciéria.

Nos termos do Contrato de Cesséao Fiduciaria, (i) os direitos creditérios do agronegdcio decorrentes
de CPR Vinculadas, (ii) os Recebiveis dos Compradores de Produtos, (ii) os valores a que cada um
dos Distribuidores, exceto a Fiagril, possa vir a ter direito no a&mbito dos Contratos de Opcéo de
Compra IDI 1 e, conforme o caso, dos Contratos de Opgédo de Compra IDI 2; aos e (iii) os Direitos
de Conta Vinculada dos Distribuidores, exceto a Fiagril, foram cedidos fiduciariamente a Emissora
em garantia do integral pagamento do Valor Garantido.

Os CDCA contam, ainda, com a garantia Cruzada e com o aval dos Avalistas.

Adicionalmente as Garantias CDCA, com a finalidade de garantir o pontual e integral cumprimento
das obrigacBes, principais e acessorias, constantes nos CDCA, sendo as acessoérias
exclusivamente com relagdo ao pagamento de juros remuneratérios a Emissora contratou com a
Seguradora, a emissao da Apodlice de Seguro.
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Segue abaixo o fluxograma de operacao tradicional de troca (barter) para aquisicdo de insumos no
setor agricola:

Recursos (g™

4
Produ¢&o Rural ./ -
fommmm—mo——-——-—--—----- > TRADING =~ p-----=------="--------- -

Contrato de Compra

\“/ eVendaFutura
(1) 2)

- Cessdo Bé CPR + v
PRODUTOR Emissdo de CPR B ISTRIBUIDOR Contrato FORNECEDOR DE
RURAL - - INSUMOS
Insumos Insumos
Onde:

1. Emissdo de CPR pelo Produtor Rural em favor do Distribuidor, representativa de entrega de
Produto em troca de Insumos recebidos;

2. Assinatura de Contrato de Compra e Venda Futura entre o Distribuidor e o Comprador de
Produtos, com fixacdo de preco do Produto, para recebimento dos recursos apds a entrega do
respectivo Produto;

3. Os Distribuidores cedem direitos creditérios do agronegécio decorrentes de (a) CPR
Vinculadas, e (b) de Recebiveis dos Compradores de Produtos para um fornecedor de
Insumos (“contas a receber” dos Distribuidores);

4. O Produtor Rural entrega o Produto para o Comprador de Produtos e este efetua o pagamento
do Contrato de Compra e Venda Futura do Comprador de Produtos diretamente na conta do
referido fornecedor de Insumos.

Segue abaixo o fluxograma da estrutura da securitizac@o dos Créditos do Agronegocio por meio
dos CRA:
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Produggo Rural RS
pTmTmmmmmmmemmneeee SEEEEE > TRADING  f----------- 8 oo '
i SEGURADORA
i /~ Contrato de Compra
: ‘\l,bu‘ e Venda Futura o~
i Apdlice de Seguro ( 3
: CPR Fisica __ [, cpcA v
PRODUTOR N N
ISU;JAI? (1a) DISTRIBUIDOR . SECURITIZADORA  --------- '
-— «—(g— i
Fertilizantes RS [ 9
(diretamente na conta dos T A !

. (4)
‘\5‘ -

fornecedores de fertilizantes) '
{ ~R$ I CRA  Liquidagdo do CRA

INVESTIDORES ~ [¢--------- '

ONDE:

(a) Os Distribuidores vendem Insumos (fornecidos pelos Fornecedores Autorizados) para 0s
Produtores Rurais e, como pagamento, recebem CPR emitidas pelos Produtores Rurais em
favor dos Distribuidores, representativas da obrigacdo de entrega de Produto; e (b) os
Distribuidores vendem Produto com entrega futura, mediante celebracdo de Contrato de
Compra e Venda Futura com o Comprador de Produtos, com a fixacdo do preco do Produto
em Reais;

Os Distribuidores emitem CDCA, com aval dos Avalistas, em favor da Emissora, com lastro de
120% do seu valor de resgate em (i) CPR Vinculadas, e (ii) Recebiveis do Comprador de
Produtos, referentes aos Contratos de Compra e Venda Futura;

Os lastros sdo cedidos fiduciariamente, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria;
Emisséo de Apdlice de Seguro pela Seguradora;

A Securitizadora emite os CRA com lastro nos CDCA, formaliza o Termo de Securitizagéo e
institui o Patriménio Separado;

Os Investidores Super Qualificados subscrevem e integralizam os CRA Subordinados,
equivalentes a 5% (cinco por cento) do valor total da Emissdo, no &mbito da Oferta Restrita e,
em seguida, os Investidores Qualificados subscrevem e integralizam os CRA Sénior no &mbito
da Oferta;

Os recursos captados séo utilizados para a aquisicdo dos CDCA dos Distribuidores, e o seu
pagamento é realizado nas contas dos Fornecedores Autorizados de Insumos, em pagamento
pelos Insumos vendidos;

63



7. Produtor Rural entrega o Produto para o Comprador de Produtos;

8. Comprador de Produtos paga o Contrato de Compra e Venda Futura diretamente na Conta
Vinculada com relacdo a Sinagro, a Agricola Panorama e a Agrocat e, com relacéo a Fiagril,
diretamente na Conta Centralizadora; e

9. Liquidag&o dos CRA junto aos Investidores.

O objetivo da Emissdo dos CRA é viabilizar a oferta de um pacote completo de insumos, incluindo
sementes, fertilizantes e defensivos, para os Produtores Rurais, financiado pelos Distribuidores.
Para tanto, os Distribuidores contam com a Emissdo como fonte de financiamento. A Syngenta
assume o papel de Agente Administrativo dos CRA, para que os Distribuidores sejam fortalecidos e
se tornem mais competitivos no mercado. As principais fun¢gbes do Agente Administrativo estdo
descritas neste Prospecto.

A Emissora institui o Regime Fiduciario sobre os Créditos do Agronegdcio vinculados ao Termo de
Securitizacao, seus respectivos acessorios e Garantias CDCA, bem como sobre o seguro objeto da
Apdlice de Seguro, o Fundo de Reserva e sobre os valores depositados na Conta Centralizadora,
em observancia a faculdade prevista no artigo 39 da Lei n.° 11.076 e nos termos dos artigos 9° a
16 da Lein.°9.514.

O Patrimébnio Separado € composto (i) pelos CDCA, lastreados por direitos creditérios oriundos (a)
das CPR Vinculadas, e (b) dos Contratos de Compra e Venda Futura; (ii) pelo seguro objeto da
Apdlice de Seguro; (iii) pelas Garantias CDCA,; (iv) pelo Fundo de Reserva; e (v) pelos valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora, destinando-se especificamente ao pagamento
dos CRA e das demais obrigacdes relativas ao Regime Fiduciario, nos termos do artigo 11 da Lei.°
9.514.

Os Créditos do Agronegocio, os recursos do Fundo de Reserva e da Conta Centralizadora, o
seguro objeto da Apdlice de Seguro e as Garantias CDCA objeto do Regime Fiduciario
responderdo apenas pelas obrigacdes inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de
administragdo do Patrimdnio Separado e respectivos custos tributarios, conforme previsto no
Termo de Securitizacdo, estando isentos de qualquer acdo ou execucdo de outros credores da
Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA, ndo sendo passiveis de constituicdo de outras
garantias de excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto no Termo de
Securitizac&o.

2.1.2. CARACTERISTICAS DA OFERTA E DOS CRA
Autorizagdes Societarias

A Emissdo e a oferta dos CRA foram aprovadas pela Assembleia Geral Extraordinaria da
Emissora, realizada em 28 de maio de 2012, cuja ata sera registrada perante a JUCESP.
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Créditos do Agronegécio

Os Créditos do Agronegadcio decorrem de direitos creditérios do agronegocio consubstanciados por
CDCA, objeto de securitizacdo no d&mbito da Emisséo. Nos termos da Lei n.° 11.076, cada CDCA
esta vinculado a: (a) direitos creditérios do agronegdcio decorrentes das CPR Vinculadas, e (b) os
Recebiveis dos Compradores de Produtos, referentes a cada um dos Contratos de Compra e
Venda Futura. Os Créditos do Agronegécio servirdo de lastro para os CRA emitidos conforme o
Termo de Securitizacao.

Data de Emisséo

Para todos os fins legais, a Data de Emissdo dos CRA corresponde ao dia 2 de agosto de 2012.
Valor Total da Oferta

O valor total da Oferta é de R$ 85.500.000,00 (oitenta e cinco milhdes e quinhentos mil reais).
Quantidade de CRA Sénior

Serdo emitidos 285 (duzentos e oitenta e cinco) CRA Sénior.

Série

A 12 Série serd composta por 285 (duzentos e oitenta e cinco) CRA Sénior.

Valor Nominal Unitario dos CRA

O Valor Nominal Unitério, na Data da Emissédo dos CRA, sera de R$300.000,00 (trezentos mil reais).
Forma dos CRA

Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural e sua titularidade serd comprovada por
extrato emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de
titularidade dos CRA o competente extrato de custodia expedido pela BM&FBOVESPA.

Prazo

A data de vencimento dos CRA sera 30 de agosto de 2013, ressalvadas as hipoteses de
vencimento antecipado, resgate antecipado e amortizacdo extraordindria previstas no Termo de
Securitizacdo. Caso ocorra um Evento de Prorrogacao Automatica, a data de vencimento dos CRA
serd alterada para 30 de junho de 2014, ressalvadas as hip6teses de vencimento antecipado,
resgate antecipado e amortizacdo extraordinaria previstas no Termo de Securitizacao.

Remuneracéo

O saldo do Valor Nominal Unitario ndo sera corrigido monetariamente.
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A Remuneracao CRA Sénior, incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitario desde a Data de
Emisséo, corresponderd ao Percentual de Remuneracdo CRA Sénior, calculado de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos ao ano, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

O calculo dos juros obedecera a seguinte férmula:

1 = VNe x(FatorDI ~ 1)

onde:

J valor unitério dos juros remuneratérios devidos no final do Periodo de Capitalizagéo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe  Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA
Sénior, conforme o caso calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI produtério das Taxas DI Over com o uso do percentual aplicado, da data de inicio do
Periodo da Capitalizacao, inclusive, até a data de término do Periodo de Capitalizagc&o, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n i.’ p ]
Fator DI =| |,1+TDI X ——
k-1 \ * 7100

onde:

@9

n ndmero total de Taxas DI Over, consideradas no Periodo de Capitalizagdo, sendo “n” um
ndmero inteiro;

p Percentual de Remuneracdo dos CRA Sénior apurado em Procedimento de Bookbuilding,
aplicado sobre a Taxa DI Over e informado com 2 (duas) casas decimais;

TDIk Taxa DI Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

N
TDI, =f : +1J -1
\ 100

onde:

k nimero de ordem das Taxas DI Over, variando de 1 até n;
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Dl Taxa DI Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
informada com 2 (duas) casas decimais;

Observagoes:

0] A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela CETIP;

(ii) O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento;

(i) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se
o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e
assim por diante até o ultimo considerado; e

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

Preco de Subscri¢cdo e Forma de Integralizacéo

Os CRA Sénior serdo integralizados pelo Preco de Subscricdo, que corresponde ao seu Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo CRA Sénior, calculada de forma cumulativa pro rata
temporis, desde a Data de Emisséo, até a data da efetiva integralizagdo dos CRA Sénior. O Preco
de Subscri¢do sera pago a vista, na data de subscri¢cdo, em moeda corrente nacional.

Amortizacdo dos CRA

O Valor Nominal Unitério serd integralmente amortizado na Data de Vencimento ou, caso um
Evento de Prorrogagdo Automatica tenha ocorrido, na Nova Data de Vencimento, ndo havendo
amortizacdo programada.

Amortizagcdo Extraordinéria

A Emissora devera realizar a amortizagdo extraordinéria dos CRA, parcial ou total, nas seguintes
hipéteses: (i) vencimento antecipado de CDCA cuja somatéria dos respectivos valores nominais
representem no maximo 45% (quarenta e cinco por cento), exclusive, do Valor Total da Emisséo;
(ii) pagamento antecipado de um ou mais CDCA anteriormente a Data de Vencimento de CDCA
ou, caso um Evento de Prorrogacdo Automatica de CDCA tenha ocorrido, a Nova Data de
Vencimento de CDCA, nos termos do item 15.2. dos CDCA,; (iii) exercicio da opcao de venda de
CDCA pela Emissora em face do Agente Administrativo, conforme descrito no item 4.1.25. do
Termo de Securitizagdo; (iv) pagamento dos CDCA na correspondente Data de Vencimento de
CDCA,; e (v) pagamento de sinistro referente & Apdlice de Seguro.

Os recursos decorrentes do pagamento antecipado total ou parcial dos CDCA, nas hipoteses
mencionadas acima, deverdo ser integralmente utilizados pela Emissora para a amortizacdo
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extraordinaria total ou parcial dos CRA Sénior e, ap0s a amortizacdo integral dos CRA Sénior, a
amortizacdo extraordinaria total ou parcial dos CRA Subordinados.

Observado o disposto no item 4.1.11. do Termo de Securitizagdo, a Emissora comunicara os
Titulares de CRA, com cdlpia ao Agente Fiduciario, sobre a amortizacao extraordinaria por meio de
publicacdo de antncio, nos termos da Clausula Quinze do Termo de Securitizacdo, em até 24
(vinte e quatro) horas da efetiva realizacdo do pagamento antecipado, informando: (a) o percentual
do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior ou dos CRA Subordinado que foi amortizado; e (b)
demais informacgBes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares de
CRA.

Pagamentos dos Créditos do Agronegécio

Durante a vigéncia dos CRA, os pagamentos dos Créditos do Agronegdcio serdo depositados
diretamente nas Contas Vinculadas com relagdo a Sinagro, a Agrocat, e a Agricola Panorama e,
com relacdo a Fiagril, diretamente na Conta Centralizadora.

Garantias

Os CRA néo contardo com garantia flutuante da Emissora, mas contardo com as Garantias CDCA,
que sédo: (i) o Aval; (ii) a Cesséo Fiduciaria de CPR; (iii) a Cesséo Fiduciaria de Recebiveis dos
Compradores de Produtos; (iv) a Cesséo Fiduciéria de Direitos de Contrato de Opc¢dao; (v) a Cessao
Fiduciaria de Conta Vinculada; (vi) a Garantia Cruzada; e (vii) o Penhor Rural, assegurando o
cumprimento das obrigacdes assumidas nos CDCA que Ihe servem de lastro.
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Segue abaixo a estrutura de lastro dos CDCA:

CONTAS
A
RECEBER

CPR
Fisica

+ CDCA

Venda Futura
de Graos

Os Créditos do Agronegocio, os recursos do Fundo de Reserva e da Conta Centralizadora, o
seguro objeto da Apdlice de Seguro e as Garantias CDCA objeto do Regime Fiduciario
responderdo apenas pelas obrigacdes inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de
administracdo do Patrimbnio Separado e respectivos custos tributarios, conforme previsto no
Termo de Securitizag8o, estando isentos de qualquer acdo ou execucdo de outros credores da
Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA, ndo sendo passiveis de constituicdo de outras
garantias de excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto no Termo de
Securitizac&o.

Até a Data de Vencimento de CDCA ou, caso um Evento de Prorrogacao Automatica de CDCA
tenha ocorrido, até a Nova Data de Vencimento de CDCA, e de forma ininterrupta, o somatério dos
Direitos de Conta Vinculada e dos Direitos Creditorios deverd obedecer & Razdo de Garantia.
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O eventual desenquadramento da Razdo de Garantia devera ser informado pelo Agente
Administrativo por intermédio do Laudo de Monitoramento, mensal ou quinzenal, conforme
aplicavel, com a indicagdo das CPR Vinculadas e/ou Recebiveis dos Compradores de Produtos
gue deverdo ser substituidos ou complementados para fins do Reenquadramento da Razado de
Garantia, nos termos do Contrato de Cesséao Fiduciéria.

Vencimento Antecipado

Sera considerado como um Evento de Vencimento Antecipado dos CRA, a declaragdo de
vencimento antecipado do(s) CDCA, nos termos do item 5.1 dos CDCA, cuja somatoéria dos
respectivos valores nominais representem no minimo 45% (quarenta e cinco por cento), inclusive,
do valor total da Emisséo, conforme estabelecido no item 4.1.3. do Termo de Securitizacdo, exceto
no periodo compreendido entre a Data de Vencimento dos CDCA e a Data de Vencimento,
exclusive, ou, em caso de Evento de Prorrogacdo Automética, no periodo compreendido entre a
Nova Data de Vencimento de CDCA e a Nova Data de Vencimento, desde que ocorra durante
referidos periodos, conforme aplicavel, a liquidag&o integral dos correspondentes CDCA, seja com
recursos decorrentes da Apdlice de Seguro, seja com recursos do pagamento pelo Agente
Administrativo em raz&o do exercicio da opcdo de venda de CDCA pela Emissora em face do
Agente Administrativo, hip6teses em que a Emissora estd obrigada a encaminhar imediatamente
ao Agente Fiduciario comunicagéo sobre a liquidagéo integral dos correspondentes CDCA.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico dos CDCA, conforme
indicado no item 5.1.1. dos CDCA, a Emissora devera convocar, em até 3 (trés) Dias Uteis, uma
Assembleia de Titulares de CRA para que seja deliberada a orientacdo da manifestacdo da Emissora
em relacdo a tais eventos, a qual devera ser realizada em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua
respectiva convocacao. Caso os Titulares de CRA que representem pelo menos 75% (setenta e cinco
por cento) dos CRA em Circulag&o votem por orientar a Emissora a manifestar-se contrariamente ao
vencimento antecipado dos respectivos CDCA, a Emissora devera assim manifestar-se, caso contrério,
o vencimento antecipado dos CDCA devera ser declarado.

Caso venha a ocorrer um Evento de Vencimento Antecipado dos CRA, o Agente Fiduciario, assim que
tomar ciéncia de sua ocorréncia ou logo apos a declaragdo do vencimento antecipado de CDCA, nos
termos do item 4.1.26.2. do Termo de Securitizacdo, tempestivamente notificara a Emissora para que
esta efetue o pagamento necessario para a liquidac&o integral dos CRA no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados a partir da data de recebimento da respectiva liqguidacdo. Caso a Emissora néo realize o
referido pagamento no prazo acima estipulado, o Agente Fiduciario devera promover a liquidacéo do
Patriménio Separado conforme descrito na Clausula Nona do Termo de Securitizagao.

Assembleia dos Titulares de CRA

Os Titulares de CRA poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Titulares de CRA, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéo dos Titulares de CRA.
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A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora ou
por Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacao,
conforme abaixo definido.

Observado o disposto no item 13.2. do Termo de Securitizacdo e, exceto com relacao as hipéteses
previstas nos itens 4.1.11 do Termo de Securitizagdo e 15.2. dos CDCA, devera ser convocada
Assembleia de Titulares de CRA toda vez que a Emissora, na qualidade de titular dos CDCA, tiver
de exercer ativamente seus direitos estabelecidos em qualquer dos CDCA, para que os Titulares
de CRA deliberem sobre como a Emissora devera exercer seu direito frente ao(s) respectivo(s)
Distribuidor(es).

A Assembleia de Titulares de CRA mencionada no item 13.3. do Termo de Securitizagdo devera
ser realizada em data suficientemente anterior aguela em que se encerra o prazo para a Emissora
manifestar-se ao(s) respectivo(s) Distribuidor(es), nos termos dos CDCA, observado o disposto no
item 4.1.26.2. do Termo de Securitizac&o.

Somente ap6s receber do Agente Fiduciario a orientagdo definida na respectiva Assembleia de
Titulares de CRA, a Emissora devera exercer seu direito e manifestar-se conforme lhe for
orientado. Caso os Titulares de CRA ndo comparecam a Assembleia de Titulares de CRA, ou néo
cheguem a uma definicdo sobre a orientacdo, ou ainda o Agente Fiduciario ndo informe a Emissora
sobre a orientacdo de voto definida, a Emissora devera permanecer silente quanto ao exercicio do
direito em questdo, sendo certo que, seu siléncio, neste caso, ndo sera interpretado como
negligéncia em relagdo aos direitos dos Investidores, ndo podendo ser imputada a Emissora,
qualquer responsabilizacéo decorrente de auséncia de manifestacéo.

A Emissora ndo prestard qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a orientacéo
definida em Assembleia de Titulares de CRA, comprometendo-se tdo somente a manifestar-se
conforme assim instruido. Neste sentido, a Emissora ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado e efeitos juridicos decorrentes da orientacdo dos Titulares de CRA por ela manifestado
frente ao(s) respectivo(s) Distribuidor(es), independentemente destes causarem prejuizos aos
Titulares de CRA ou ao(s) respectivo(s) Distribuidor(es).

Aplicar-se-a a Assembleia de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na Lei n.° 9.514, bem
como o disposto na Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias gerais de
acionistas.

A Assembleia de Titulares de CRA instalar-se-a, em primeira convocacao, com a presenca de
Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) dos CRA em Circulacdo e, em
segunda convocacéo, com qualquer nimero.

Cada CRA em Circulagé@o correspondera a um voto nas Assembleias de Titulares de CRA, sendo
admitida a constituicdo de mandatérios, Titulares de CRA ou ndo.
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Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora e de prestadores de servigo da
Emisséo nas Assembleias de Titulares de CRA.

O Agente Administrativo podera participar das Assembleias de Titulares de CRA a seu exclusivo
critério, sem qualquer direito a voto, sendo-lhe facultado, entretanto, o direito, mas nédo a
obrigacdo, de emitir opinibes e apresentar os documentos e informagBes que entender
convenientes. A participagdo do Agente Administrativo ndo pode ser exigida pelos Titulares de
CRA, pela Emissora, pelo Agente Fiduciario ou por qualquer outra parte como condicdo a
realizacdo das Assembleias de Titulares de CRA.

As opinides, documentos e informac8es porventura prestados pelo Agente Administrativo nas
Assembleias de Titulares de CRA, nos termos do item 13.8.1. do Termo de Securitizacdo, ndo
deverdo ser considerados pelos Titulares de CRA como prova de direito ou recomendacao de voto
na respectiva Assembleia de Titulares de CRA, ndo sendo, portanto, o Agente Administrativo
responséavel pelo resultado ou efeitos juridicos decorrentes de sua participacdo nas Assembleias
de Titulares de CRA. O Agente Administrativo ndo sera responsavel por quaisquer danos ou
prejuizos que porventura os Titulares de CRA venham a sofrer, em razéo do exercicio do direito de
voto em qualquer Assembleia de Titulares de CRA que o Agente Administrativo tenha participado.

O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias de Titulares de CRA em Circulacdo e
prestar aos Titulares de CRA as informacdes que Ihe forem solicitadas.

A presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA cabera ao Titular de CRA eleito pelos demais ou
aquele que for designado pela CVM.

Exceto conforme estabelecido no Termo de Securitizacdo, as deliberagbes serdo tomadas pelos
votos favoraveis dos titulares da maioria dos CRA em Circulagdo em primeira convocagdo e em
segunda convocagao.

Sem prejuizo do acima disposto, qualquer termo ou condi¢do do Termo de Securitizacdo somente
podera ser modificado caso a alteracdo seja aprovada pelos titulares de, no minimo, 90% (noventa
por cento) dos CRA em Circulacéo.

O Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacdo poderdo ser alterados ou
aditados independentemente de Assembleia de Titulares de CRA, sempre que tal procedimento
decorra exclusivamente da necessidade (i) de atendimento as exigéncias das autoridades
competentes, de normas legais ou regulamentares, jA se encontre expressamente previsto nos
respectivos instrumentos ou, desde que as mesmas ndo afetem, negativamente, o seu equilibrio
econdmico financeiro; e (ii) de realizacédo de ajustes formais aos procedimentos da Emissao.

As deliberacdes tomadas pelos Titulares dos CRA, observados os respectivos quéruns de
instalacdo e de deliberacdo estabelecidos no Termo de Securitizagcdo, serdo consideradas validas
e eficazes e obrigardo tanto os Titulares de CRA Sénior quanto os Titulares de CRA Subordinados,
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guer tenham comparecido ou ndo a Assembleia de Titulares de CRA, e, ainda que, nela tenham se
abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacéo aos Titulares
de CRA no prazo maximo de 10 (dez) dias contado da realizacdo da Assembleia de Titulares de
CRA.

Regime Fiduciario e Patrimdnio Separado

Em observancia a faculdade prevista no artigo 39 da Lei n.° 11.076 e nos termos dos artigos 9° a
16 da Lei n.° 9.514, a Securitizadora instituirA o Regime Fiduciario sobre os Créditos do
Agronegdcio vinculados ao Termo de Securitizagdo, seus respectivos acessorios e Garantias, bem
como sobre o seguro objeto da Apdlice de Seguro, o Fundo de Reserva e sobre os valores
depositados na Conta Centralizadora, nos termos da Clausula Sétima do Termo de Securitizagdo.

Os Créditos do Agronegécio, as Garantias CDCA, o seguro objeto da Apdlice de Seguro, o Fundo
de Reserva e o0s valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora, sujeitos ao
Regime Fiduciério, serdo destacados do patrimdnio da Emissora e passardo a constituir Patriménio
Separado distinto, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais
obrigacdes relativas ao Regime Fiduciario, nos termos do artigo 11 da Lei n.° 9.514.

O Patriménio Separado é composto (i) pelos CDCA, lastreados por direitos creditérios oriundos (a)
das CPR Vinculadas, e (b) dos Contratos de Compra e Venda Futura; (ii) pelo seguro objeto da
Apdlice de Seguro; (iii) pelas Garantias CDCA,; (iv) pelo Fundo de Reserva; e (v) pelos valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora, destinando-se especificamente ao pagamento
dos CRA e das demais obrigacdes relativas ao Regime Fiduciario, nos termos do artigo 11 da Lei
n.9.514.

Os Créditos do Agronegécio, os recursos do Fundo de Reserva e da Conta Centralizadora, o
seguro objeto da Apdlice de Seguro e as Garantias CDCA objeto do Regime Fiduciario
responderdo apenas pelas obrigacdes inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de
administracdo do Patrimbnio Separado e respectivos custos tributarios, conforme previsto no
Termo de Securitizacdo, estando isentos de qualquer acdo ou execucdo de outros credores da
Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA, ndo sendo passiveis de constituicdo de outras
garantias de excussdo, por mais privilegiadas que sejam, excecédo feita a credores de natureza
fiscal, previdenciaria ou trabalhista, conforme descrito na Sec¢ao “Fatores de Risco” na pagina 121
deste Prospecto Definitivo.

A insolvéncia da Securitizadora ndo afetard o Patrimdnio Separado constituido.
Liguidacdo do Patriménio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado
ensejara a assunc¢do imediata da administracdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario:
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(a) pedido por parte da Emissora de qualquer plano de recuperac¢éo judicial ou extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacéo judicial do referido plano; ou requerimento, pela Emissora, de recuperagdo
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua
concesséo pelo juiz competente;

(b) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido
ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(c) decretacado de faléncia ou apresentacéo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(d) n&o pagamento pela Emissora das obrigagGes pecuniarias devidas a qualquer dos eventuais
Titulares de CRA, nas datas previstas no Termo de Securitizacdo, ndo sanado no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis, contado da data de vencimento original, desde que a Emissora tenha
recebido as prestacdes devidas pelo Distribuidor conforme estipulado nos CDCA,; e

(e) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista no
Termo de Securitizacdo, ndo sanada em 30 (trinta) dias corridos, contados da data do
recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciério.

Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado e
assumida a administracdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciério este devera convocar,
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, Assembleia
de Titulares de CRA de cada uma das Séries para deliberarem sobre a eventual liquidagdo do
Patrimdnio Separado. Tal Assembleia de Titulares de CRA devera ser realizada no prazo de 15
(quinze) dias corridos a contar da data de publicagdo do edital relativo a primeira convocacao, ou
no prazo de 8 (oito) dias corridos a contar da data de publicacdo do edital relativo & segunda
convocacao, se aplicavel, sendo que, na hipétese de segunda convocacdo, o respectivo edital
devera ser publicado no primeiro Dia Util imediatamente posterior & data indicada para a realizag&o
da Assembleia de Titulares de CRA nos termos da primeira convocagao.

Na Assembleia de Titulares de CRA, mencionada acima, os Titulares de CRA deverao deliberar:
(a) pela liquidacao do Patriménio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as
formas de liquidag&o; ou (b) pela ndo liquidacado do Patrimbnio Separado, hipétese na qual devera
ser deliberado a continuidade da administragdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario ou
nomeacao de outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as condi¢des e termos
para sua administragdo, bem como sua remuneracao.

A deliberacéo pela ndo declaracdo da liquidacdo do Patrimdnio Separado devera ser tomada pelos
Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) da totalidade dos CRA em
Circulacéo.
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A liquidagdo do Patrimbnio Separado sera realizada mediante transferéncia dos recursos
depositados na Conta Centralizadora, dos Créditos do Agronegécio, dos direitos creditorios
relativos ao seguro objeto da Apodlice de Seguro e das Garantias CDCA integrantes do Patriménio
Separado ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser aprovada pelos
Titulares de CRA), na qualidade de representante dos Titulares de CRA, para fins de extincdo de
toda e qualquer obrigagdo da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera ao Agente
Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA),
conforme deliberacdo dos Titulares de CRA: (a) administrar os Créditos do Agronegécio que
integram o Patrimdnio Separado, (b) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a
realizacdo dos créditos oriundos dos Créditos do Agronegécio, dos direitos creditorios relativos ao
seguro objeto da Apolice de Seguro, dos valores depositados na Conta Centralizadora e das
Garantias CDCA que lhe foram transferidas, (c) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de
CRA na propor¢éo de CRA detidos e observado o disposto no Termo de Securitizagdo com relagéo
a senioridade dos CRA Sénior, e (d) transferir os créditos oriundos dos Créditos do Agronegdcio
eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA, na propor¢édo de CRA detidos.

A realizacdo dos direitos dos beneficiarios dos CRA estard limitada aos Créditos do Agronegdcio,
aos direitos creditérios relativos ao seguro objeto da Apdlice de Seguro, aos valores depositados
na Conta Centralizadora e as suas Garantias CDCA integrantes do Patrimdnio Separado, nos
termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei n.° 9.514, ndo havendo qualquer outra garantia prestada
por terceiros ou pela prépria Emissora.

Senioridade dos CRA

Os CRA Sénior terdo prioridade sobre os CRA Subordinados (i) no recebimento da Remuneragéo
CRA Sénior; (ii) nos pagamentos de amortizagdo, inclusive na hipétese de ocorréncia de Eventos
de Amortizacdo Extraordinaria; (iii) na hipétese de liquidagdo do Patrimbnio Separado, nao
havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Titulares de CRA
Sénior.

Os CRA Subordinados encontram-se em igualdade de condi¢des entre si, ndo havendo qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre seus titulares, subordinam-se, entretanto, aos
CRA Sénior para todos os fins e efeitos de direito, incluindo, sem limitacdo, com relacdo as
hipéteses de amortizacdo e pagamento de Remuneracdo e/ou de liquidacdo do Patriménio
Separado.

Evento de Prorrogacdo Automatica
Em caso de ndo ocorréncia do Evento de Prorrogagdo Automética de CDCA, 0s recursos

decorrentes de Depésito Obrigatério serdo destinados a liquidacéo do respectivo CDCA na Data de
Vencimento de CDCA, nos termos do Contrato de Cesséao Fiduciaria.
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Em caso de ocorréncia de Evento de Prorrogacao Automatica, observados os termos e condicdes
do Contrato de Cessao Fiduciaria e do Termo de Securitizacdo, e respeitada, ainda, a Garantia
Cruzada caso esteja em curso um Evento de Vencimento Antecipado dos CDCA dos demais
Distribuidores, os recursos decorrentes do Depdsito Obrigatério somente serdo liberados a cada
Distribuidor, mediante instrucdo conjunta da Emissora e do Agente Fiduciario ao Agente de
Depdsito, para a compra de Insumos a serem adquiridos exclusivamente de Fornecedores
Autorizados relativos a Safra de Produto 2013/2014, desde que atendidas para cada Distribuidor,
cumulativamente, as seguintes condi¢cdes:

() o pagamento dos Recebiveis do Comprador de Produtos 1 tenha sido realizado no prazo
estabelecido nos respectivos Contratos de Compra e Venda Futura;

(i) os procedimentos referentes ao Evento de Prorrogagdo Automatica sejam integralmente
concluidos, inclusive com vinculagdo das CPR Vinculadas 2 e dos Recebiveis do Comprador de
Produtos 2 ao CDCA até a Data Limite Vinculacdo, além da celebracdo do Contrato de Opcao de
Compra IDI 2;

(iii) o respectivo CDCA seja devidamente aditado a fim de contemplar as CPR Vinculadas 2 e os
Recebiveis do Comprador de Produtos 2;

(iv) o prémio do seguro objeto da Apdlice de Seguro, bem como qualquer comissdo e encargos
devidos em razdo da emissdo da Apdlice de Seguro tenham sido pagos e a referida Apdlice de
Seguro tenha sido renovada;

(v) ndo esteja em curso nenhum Evento de Vencimento Antecipado dos CDCA no CDCA do
respectivo Distribuidor;

(vi) o Distribuidor ndo se encontre em atraso no cumprimento de nenhum dever ou obrigacao
assumido no respectivo CDCA e/ou em qualquer dos demais Documentos da Operacao;

(vii) o Contrato de Cessao Fiduciaria seja devidamente aditado a fim de formalizar a oneracgéo (a)
dos direitos creditérios do agronegdcio decorrentes das novas CPR Vinculadas 2, (b) dos
Recebiveis do Comprador de Produtos 2, e (c) de todos os valores a que os Distribuidores venham
a ter direito no ambito de um Contrato de Opc¢éo de Compra IDI 2;

(viii) as despesas elencadas no item 5.4. do Termo de Securitizagdo tenham sido integralmente
quitadas; e

(ix) os recursos decorrentes do Depésito Obrigatério remanescentes apdés o pagamento das

despesas descritas no item (viii) acima sejam creditados diretamente nas contas bancarias de
titularidade dos Fornecedores Autorizados.

76



Cronologia dos CRA

Emissdo

do CRA

Prorrogacao Data Esperada Vencimento
Automatica de Pagamento Legal do CRA

01/jul/13 30/abr/14 30/jun/14
| | |

Safra12/13 2 meses

Opcéo de Venda de CDCA

Nao obstante a existéncia da Apdlice de Seguro com a finalidade de garantir o pontual e integral
pagamento dos CDCA, a Seguradora ndo esta obrigada a realizar o pagamento do Seguro objeto
da Apdlice de Seguro em relacdo a parcela dos CDCA na qual seja verificada falha na execugao
das tarefas de responsabilidade do Agente Administrativo, conforme descrito no Acordo
Operacional, cujos termos e condi¢des gerais encontram-se resumidos neste Prospecto Definitivo,
exclusivamente com relagéo a:

(i)

(ii)

impossibilidade de cobranga da CPR Vinculada por motivo relacionado a sua ma
formalizacé@o, conforme tenha sido eventualmente alegado pela Seguradora com relacdo a
um registro de sinistro para 0 ndo pagamento pela Seguradora do respectivo sinistro;

impossibilidade de cobranca do Contrato de Compra e Venda Futura por motivo
relacionado a sua ma formalizac@o, conforme tenha sido eventualmente alegado pela
Seguradora com relacdo a um registro de sinistro para o ndo pagamento pela Seguradora
do respectivo sinistro;

(i) falha de envio do Laudo de Monitoramento pelo Agente Administrativo a Emissora no prazo

pactuado no Acordo Operacional;

(iv) incorrecdo de informacdo materialmente relevante, conforme tenha sido eventualmente

v)

alegado pela Seguradora com relagdo a um registro de sinistro para o ndo pagamento pela
Seguradora do respectivo sinistro; conforme tenha sido eventualmente alegado pela
Seguradora com relacdo a um registro de sinistro para o ndo pagamento pela Seguradora
do respectivo sinistro; e/ou

caso a Proposta (conforme definido na Apolice de Seguros), a Program Details Table
(conforme definido na Apdlice de Seguros), ou a Claim Offer Letter (conforme definido na
Apdlice de Seguros) que devem ser encaminhadas para a Seguradora, apresentem uma
incorrecdo de informacdo materialmente relevante, ocasionada por culpa da Syngenta,
conforme tenha sido eventualmente alegado pela Seguradora com relagéo a um registro de
sinistro, para o ndo pagamento pela Seguradora do respectivo sinistro.

Em tais hipéteses, a Opcao de Venda somente deverd ser exercida contra o Agente Administrativo
apos o aviso formal da Seguradora a respeito do ndo pagamento de um sinistro em razéo de
qualquer das hip6teses descritas acima.
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A responsabilidade do Agente Administrativo pela méa formalizacdo da CPR Vinculada e do
Contrato de Compra e Venda Futura abrange os atos praticados por si e por seus subcontratados.

Em relagdo a opgdo de venda descrita acima, o Agente Administrativo exime-se de qualquer
responsabilidade com relacéo a formalizacdo de CPR Vinculada e de Contrato de Compra e Venda
Futura caso os defeitos ou erros de formalizagdo sejam advindos de condutas criminosas,
fraudulentas ou que induzam terceiros a erro por parte de Distribuidores, Produtores Rurais, ou
gualquer parte envolvida na formalizacdo dos referidos documentos. Com relagdo a formalizacédo
de CPR Vinculada e de Contrato de Compra e Venda Futura, o Agente Administrativo se baseara
exclusivamente no Parecer Juridico | elaborado pelo Consultor Juridico I, e ndo realizara, portanto
qualquer diligéncia ou analise adicional na conducao dessas atividades.

Os recursos equivalentes ao Preco de Exercicio deverdo ser pagos pelo Agente Administrativo a
Emissora na Conta Centralizadora e deverdo ser utilizados pelo Agente Fiducidrio Unica e
exclusivamente na amortizagdo extraordinaria dos CRA, nos termos do item 4.1.11. do Termo de
Securitizac&o.

Em nenhuma hip6tese o Agente Administrativo estara obrigado a pagar a Emissora montantes
superiores ao Preco de Exercicio.

Observado o disposto no item 4.1.24. do Termo de Securitizagdo, no caso de exercicio da op¢ao
de venda descrita acima, o Agente Administrativo se sub-rogara nos direitos do(s) CDCA
proporcionalmente ao montante equivalente ao Preco de Exercicio pago nos termos expostos
acima, devendo a Securitizadora formalizar ou fazer com que sejam formalizados os instrumentos
necesséarios ou convenientes para que o Agente Administrativo possa se sub-rogar em tais direitos.

No caso da sub-rogacdo prevista no paragrafo acima, os direitos do(s) CDCA proporcionais ao
montante equivalente ao Preco de Exercicio pago nos termos do item 4.1.25.1. do Termo de
Securitizacao deixardo de integrar o Patrimdnio Separado.
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Cronograma de Etapas da Oferta

Segue abaixo cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos
Eventos Eventos Data Prevista )
1. Publicacéo do Aviso ao Mercado 30.5.2012
2. Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar ao Publico Investidor 30.5.2012
3. Inicio do Roadshow 30.5.2012
4, Data Limite para Apresentacdo de Ofertas Firmes por Pessoas 20.6.2012
Vinculadas
5. Recebimento de oficio de exigéncias da CVM 26.6.2012
6. Procedimento de Bookbuilding 29.6.2012
7. Protocolo de cumprimento de exigéncias 19.7.2012
8. Registro da Oferta pela CVM 27.7.2012
9. Disponibilizagéo do Prospecto Definitivo 30.7.2012
10. Publicacdo do Anuncio de Inicio 30.7.2012
11. Data de Liquidagéo 2.8.2012
12. Publicacdo do Anudncio de Encerramento 3.8.2012

@M As datas acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e
modificacdes.

Registro para Distribui¢cdo e Negociacao

Os CRA Sénior serdo registrados para distribuicdo no mercado primério e negociacdo no mercado

secundério em sistema administrado pela BM&FBOVESPA.

Distribuicdo dos CRA Sénior

A distribuicdo dos CRA Sénior ocorrerd por meio de distribuicdo publica com a intermedia¢cédo do
Coordenador Lider, instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, em
conformidade com a Instrucdo CVM n.° 414 e Instrugdo CVM n.° 400 e nos termos do Contrato de
Distribuicdo. Os CRA Sénior serdo registrados para distribuicdo no mercado primario e negociacao
no mercado secundario em sistema administrado pela BM&FBOVESPA. Os CRA Sénior serao
distribuidos com a intermediacdo do Coordenador Lider e serdo integralizados pelo Preco de

Subscricdo, que sera pago a vista, na data de sua subscricdo, em moeda corrente nacional.
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E condicdo precedente a distribuicdo publica dos CRA Sénior, a subscri¢do e integralizacdo da
totalidade dos CRA Subordinados.

Regime e Prazo de Colocacgéo

Os CRA Sénior serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrugdo CVM n.° 400, a qual
(i) sera destinada a Investidores Qualificados; (ii) sera intermediada pelo Coordenador Lider; (iii)
dependera de prévio registro perante a CVM; e (iv) dependera da prévia subscricdo e
integralizagéo da totalidade dos CRA Subordinados.

A Oferta tera inicio a partir (i) da obtencdo do registro definitivo da Oferta; (ii) da publicacdo do
Anuncio de Inicio; e (iii) da disponibilizagdo do Prospecto Definitivo da Oferta.

O Coordenador Lider, com anuéncia da Emissora, organizara a colocacao dos CRA Sénior perante
os Investidores interessados, podendo levar em conta suas relacdes com clientes e outras
consideragBes de natureza comercial ou estratégica.

O prazo maximo de colocac¢do dos CRA Sénior sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados da
Data de Inicio.

Procedimento de Liquidacao

A liquidacéo financeira da Oferta perante a Emissora, com a respectiva prestacdo de contas e
respectivos pagamentos sera realizada conforme os procedimentos operacionais de liquidacdo da
BM&FBOVESPA na Data de Liquidagdo, e sera realizada pelo Coordenador Lider mediante crédito
na Conta Centralizadora do valor total obtido com a colocacdo dos CRA, nos termos do Contrato
de Distribuig&o.

PuUblico Alvo da Oferta

Os CRA Sénior serdo distribuidos publicamente a Investidores Qualificados, conforme definido no
artigo 109 da Instrucdo CVM n.° 409 de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, incluindo, mas
ndo se limitando, a pessoas fisicas e juridicas cujas ordens especificas de investimento
representem valores que excedam o montante minimo de aplicagdo de R$ 300.000,00 (trezentos
mil reais), fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de
pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizacéo e investidores residentes no exterior que invistam no Brasil segundo as normas da
Resolucdo CMN n.° 2.689 e da Instrucdo CVM n.° 325, ndo existindo reservas antecipadas, nem
fixacdo de lotes maximos ou minimos, exceto conforme disposto no paragrafo abaixo.

No ambito da Oferta, qualquer Pessoa Vinculada realizou a sua oferta firme de compra de CRA
junto ao Coordenador Lider até o Dia Util que precedeu a realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding em 7 (sete) Dias Uteis.
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O Coordenador Lider, com anuéncia da Emissora, organizara a colocagao dos CRA Sénior perante
os Investidores interessados, podendo levar em conta suas relacdes com clientes e outras
consideragfes de natureza comercial ou estratégica.

Montante Minimo

A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicéo parcial dos CRA Sénior, desde que
haja colocacdo, no minimo, do Montante Minimo, sendo que os CRA Sénior que nao forem
colocados no dmbito da Oferta serdo cancelados pela Emissora. Uma vez atingido o Montante
Minimo, a Emissora, de comum acordo com o Coordenador Lider, podera decidir por reduzir o
Valor Total da Oferta até um montante equivalente ao Montante Minimo e cancelar os demais CRA
Sénior.

Os interessados em adquirir CRA Sénior no ambito da Oferta poderdo, quando da assinatura dos
respectivos boletins de subscricdo de CRA Sénior, condicionar sua adesao a Oferta a distribuigdo
(i) da totalidade dos CRA Sénior ofertados; ou (i) de uma proporcdo ou quantidade minima de
CRA Sénior em observéancia ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n.° 400.

Na hipotese de ndo atendimento das condigBes referidas nas alineas (i) ou (ii) acima, ou na
hipotese de nado colocagao do Montante Minimo de CRA supra referido, conforme o caso, 0s
Investidores Qualificados que ja tiverem subscrito e integralizado CRA Sénior no dmbito da Oferta
receberdo do Coordenador Lider os montantes utilizados na integralizagdo dos CRA Sénior, no
prazo de 5 (cinco) dias contados da data de liquidacéo, deduzidos dos encargos e tributos devidos,
ndo sendo devida, nessas hipoteses, qualquer remuneragcdo ou atualizacdo pela Emissora aos
referidos Investidores.

Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, conforme previsto acima, 0s
Investidores Qualificados deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, bem
como efetuar a devolugcdo dos boletins de subscricdo dos CRA cujos valores tenham sido
restituidos.

Inadequacéo do Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez
consideravel com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de

recebiveis do agronegécio no mercado secundario brasileiro € restrita; e/ou (ii) ndo estejam
dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor agricola.
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Multa e Juros Moratérios

Na hipétese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA, incidirdo, a
partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratéria de 2% (dois por cento),
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacéo judicial ou extrajudicial, incidentes sobre o valor devido e ndo pago.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo no disposto no paragrafo acima, o ndo comparecimento do Titular de CRA para
receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas
datas previstas no Termo de Securitizacdo ou em comunicado publicado pela Emissora, nao Ihe
dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os
recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.

Prorrogacéo dos Prazos

Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo, até o
primeiro Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que n&o seja considerado
um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

Fica certo e ajustado que devera haver um intervalo de 1 (um) Dia Util entre o recebimento dos
Créditos do Agronegécio pela Emissora e o pagamento de suas obrigac6es referentes ao CRA.

Publicidade

Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA, bem como as convocagdes para as
respectivas Assembleias, deverao ser veiculados na forma de avisos no jornal “Valor Econdmico”,
obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares.

As demais informagBes periddicas da Emissdo e/ou da Emissora serdo disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema de envio de Informacgfes
Periddicas e Eventuais da CVM.

Despesas de Responsabilidades dos Titulares de CRA
Sao despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA:

(a) as relativas a custddia e liquidagdo dos CRA subscritos por eles, as quais serdo pagas
diretamente pelos investidores a instituicdo financeira por eles contratada para a prestacao
do servico de corretagem; e

(b) pagamento dos tributos que eventualmente incidam ou venham a incidir sobre os rendimentos
auferidos decorrentes dos CRA, conforme a regulamentagcdo em vigor e descrito no Anexo IX
do Termo de Securitizag&o.
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Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo de Oferta

A Emissora pode requerer a CVM a modificagéo ou revogacgédo da Oferta, caso ocorram alteracdes
posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta existentes na data
do pedido de registro de distribuicdo ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante
dos riscos por ela assumidos e inerentes a prépria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora pode modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus
termos e condi¢Oes para os Investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3° da Instrugéo
CVM n.° 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condi¢cdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacgao do
pedido de modificagéo.

A revogacao da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta serd imediatamente divulgada por meio
dos mesmos jornais utilizados para divulgagdo do Andncio de Inicio e do Andncio de
Encerramento, conforme disposto no artigo 27 da Instrucdo CVM n.° 400. Apos a publicacdo do
Anuncio de Retificacdo, o Coordenador Lider somente aceitara ordens daqueles Investidores que
estejam cientes dos termos do Anuncio de Retificagdo. Os Investidores que ja tiverem aderido a
Oferta serdo considerados cientes dos termos do Anuncio de Retificagdo quando, passados 5
(cinco) Dias Uteis de sua publicacéo, ndo revogarem expressamente suas ordens. Nesta hipotese,
0 Coordenador Lider presumira que os Investidores pretendem manter a declaragcéo de aceitagdo.

Em qualquer hipétese, a revogacéo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores
eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA Sénior, sem qualquer acréscimo,
conforme disposto no artigo 26 da Instrucdo CVM n.° 400.

Informagdes Adicionais

Quaisquer outras informacfes ou esclarecimentos sobre a Securitizadora e a presente Oferta
poderdo ser obtidos junto & Emissora, ao Coordenador Lider a BM&FBOVESPA e/ou a CVM.
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2.2. SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operagéo, quais sejam: (i) Termo
de Securitizagéo; (ii) CDCA,; (iii) Contrato de Cessao Fiduciaria; (iv) Apolice de Seguro; (v) Contrato
de Distribuicdo; (vi) Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Escriturador, de Agente
Registrador e de Custodiante; (vii) Contrato de Prestacdo de Servigos de Agente de Depdsito; (vii)
Acordo Operacional; e (viii) Acordo Estratégico.

O presente sumario ndo contém todas as informagdes que o Investidor deve considerar
antes de investir nos CRA Sénior. O Investidor deve ler o Prospecto Definitivo como um
todo, incluindo seus Anexos, que contemplam alguns dos documentos aqui resumidos.

2.2.1. TERMO DE SECURITIZACAO

O Termo de Securitizacdo foi celebrado em 13 de julho 2012, entre a Emissora e o Agente
Fiduciario, sendo o instrumento que efetivamente vincula os Créditos do Agronegdcio,
consubstanciados por CDCA, aos CRA. Este instrumento, além de descrever os Créditos do
Agronegocio, delineia detalhadamente as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo,
quantidade, espécies, formas de pagamento, garantias e demais elementos.

O Termo de Securitizacdo também disciplina a prestacdo dos servicos do Agente Fiduciario no
ambito da Emisséo, descrevendo seus deveres, obrigacbes, bem como a remuneragédo devida pela
Emissora ao Agente Fiduciario por conta da prestacédo de tais servigos, nos termos do artigo 9° da
Lei n.° 9.514 e da Instrugdo CVM n.° 28.

Adicionalmente, conforme estabelece o Termo de Securitizacdo, o Agente Fiduciario pode ser
substituido nas hip6teses de auséncia ou impedimento tempordrio, rendncia, intervencao,
liquidacao, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30
(trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, Assembleia de Titulares de CRA
vinculados ao Termo de Securitizacdo, para que seja eleito o novo Agente Fiduciario.

O Agente Fiduciario pode, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacdo de seu substituto:
(i) pelo voto de 2/3 (dois tercos) dos Titulares de CRA em Circulagéo; ou
(ii) por deliberagé&o da maioria dos Titulares de CRA em Circulagéo

O Agente Fiduciario eleito em substituigdo assumird integralmente os deveres, atribuicdes e
responsabilidades constantes da legislacao aplicavel e do Termo de Securitizacéo.

A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de aditamento do
Termo de Securitizacgao.
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2.2.2.CDCA

Os Certificados de Direitos Creditérios do Agronegocio foram emitidos pelos Distribuidores em
favor da Securitizadora, de acordo com a Lei n.° 11.076.

Cada CDCA e seus aditamentos (i) representam titulo de crédito por meio do qual o Distribuidor
que o emitiu compromete-se a pagar determinada quantia em moeda corrente nacional para a
Emissora; (ii) contam com o Aval, a Cessao Fiduciaria de CPR, a Cesséo Fiduciaria de Recebiveis
dos Compradores de Produtos, a Cesséo Fiduciaria de Direitos de Contrato de Opcgao, a Cessao
Fiduciaria de Conta Vinculada, e o seguro objeto da Apdlice de Seguro; e (iii) foram vinculados a
direitos creditérios do agronegécio decorrentes: (a) das CPR Vinculadas, e (b) dos Recebiveis dos
Compradores de Produtos, referentes a cada um dos Contratos de Compra e Venda Futura. Ainda,
cada CDCA podera estar vinculado a (i) Novas CPR ou Novos Recebiveis dos Compradores de
Produtos na hip6tese de um Reenquadramento da Razdo de Garantia; ou (ii) CPR Vinculadas 2 e
Recebiveis do Comprador de Produtos 2 em caso de um Evento de Prorrogacdo Automatica, nos
termos da Clausula Quinta do Termo de Securitizac&o.

O saldo do Valor Nominal ndo sera corrigido monetariamente. Os Juros Remuneratorios dos
CDCA, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal desde a Data de Emissdo dos CDCA,
correspondera ao Percentual de Remuneragdo dos CDCA, calculado de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos ao ano, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e serad pago ao final do Periodo de Capitalizagdo dos
CDCA. A forma de calculo dos Juros Remuneratorios dos CDCA esté descrita em cada CDCA.

Para fins de um Evento de Prorrogacao Automética de CDCA o Distribuidor, emitente do respectivo
CDCA, devera promover, até Data Limite Vinculagao, a vinculagado integral ao respectivo CDCA de
(i) CPR Vinculadas 2 que atendam as Condi¢des e aos Critérios de Elegibilidade CPR, e que terdo
por objeto a Safra de Produto 2013/2014; (ii) Recebiveis do Comprador de Produtos 2, que terdo
por objeto a Safra de Produto 2013/2014, por meio de aditamento ao respectivo CDCA, observada
a Razao de Garantia; e (iii) celebracdo de Contrato de Opcao de Compra IDI 2.

O vencimento dos CDCA se dara na Data de Vencimento dos CDCA, correspondente a 30 de
junho de 2013 ou, na hipétese de ocorréncia de um Evento de Prorrogacdo Automatica de CDCA,
se dara na Nova Data de Vencimento de CDCA, correspondente a 30 de abril de 2014, salvo na
hip6tese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado dos CDCA.

Os Distribuidores, emitentes dos CDCA, obrigaram-se a proceder ao resgate integral dos CDCA
pelo saldo de seu Valor Nominal ndo amortizado, acrescido dos Juros Remuneratérios, na Data de
Vencimento de CDCA ou, caso um Evento de Prorrogacéo Automatica de CDCA tenha ocorrido, ha
Nova Data de Vencimento de CDCA.
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2.2.3. CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA

O Contrato de Cessao Fiduciaria foi celebrado em 13 de julho de 2012, entre os Distribuidores, na
qualidade de cedentes, a Emissora, na qualidade de cessionaria, o Agente de Depdsito, o Agente
Registrador, o Agente Fiduciario e o Agente Administrativo, na qualidade de intervenientes
anuentes, e tem por objeto a garantia do fiel pagamento do Valor Garantido.

Nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria, os Distribuidores concordaram em ceder
fiduciariamente os Direitos Creditorios e, excecao feita a Fiagril, cujos valores serdo depositados
diretamente na Conta Centralizadora, todos os valores a que tenham direito em razdo dos
Contratos de Opcéo de Compra IDI 1 e, conforme o caso, dos Contratos de opcao de Compra IDI
2, bem como os Direitos de Conta Vinculada, em garantia a Emissora.

Até a Data de Vencimento de CDCA ou, caso um Evento de Prorrogacdo Automatica de CDCA
tenha ocorrido, até a Nova Data de Vencimento de CDCA, e de forma ininterrupta, os
Distribuidores obrigar-se-do0 a cumprir com a Razdo de Garantia, conforme estipulado no Contrato
de Cesséo Fiduciéria.

Nos termos do Contrato de Cessado Fiduciaria, na hipotese de ocorréncia de um Evento de
Inadimplemento, caberda ao Agente Administrativo, na qualidade de mandatario do Agente
Fiduciario e do Agente Registrador, e ap6s o recebimento de uma comunicacdo conjunta da
Emissora e do Agente Fiduciario a respeito da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento,
iniciara imediatamente (a) a excusséo da garantia fiduciaria representada pelo Contrato de Cesséao
Fiduciaria mediante envio de comunicacdo neste sentido ao Agente de Depdsito com relacao a
Garantia Cruzada, ou (b) a execucdo judicial ou extrajudicial, parcial ou total, da garantia fiduciaria
representada pelo Contrato de Cessédo Fiduciaria, inclusive mediante arresto ou qualquer outra
medida judicial de efeito similar.

No caso de excussado da garantia fiduciaria descrita no Contrato de Cesséo Fiduciaria, o Agente
Fiduciario, agindo por si ou por intermédio do Agente Administrativo, utilizara todos os recursos que
venham a ser retidos nas Contas Vinculadas, para satisfazer o pagamento do Valor Garantido,
com poderes para (i) tomar todas as medidas necessarias para reaver o crédito, judicial ou
extrajudicialmente, decorrente do Contrato de Cesséo Fiduciéria, incluindo, mas néo se limitando a
propositura de agédo de execucdo, (i) tomar todas as medidas necessarias para a excussao da
garantia objeto do Contrato de Cessao Fiduciaria mediante envio de comunicacgao neste sentido ao
Agente de Depdsito; (iii) constituir advogados, (iv) defender os interesses do Agente Fiduciario no
Contrato de Cessédo Fiduciaria; (v) transigir; (vi) protestar, inclusive para fins de faléncia; e (vii)
praticar todos os atos, bem como firmar quaisquer documentos e notificacbes necessarios para
tanto, sendo que os poderes listados nos itens (i) e (vi) poderdo ser substabelecidos com reserva
de poderes pelo Agente Administrativo, inclusive em favor dos Distribuidores.
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2.2.4. APOLICE DE SEGURO

A apdlice de seguro datada de 19 de julho de 2012, é uma apdlice de seguro de crédito comercial
geral e tera como finalidade garantir, em conjunto com as Garantias CDCA, o integral cumprimento
das obrigacdes, principais e acessorias, constantes nos CDCA, sendo as acessorias
exclusivamente com relagdo ao pagamento de juros remuneratérios, tendo a Emissora como
beneficiaria.

A Apdlice de Seguro possui os termos e condi¢des descritos no item “3.4. Apdlice de Seguro”, na
pagina 115 deste Prospecto Definitivo.

2.2.5. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

O Contrato de Distribuicdo foi celebrado em 28 de maio de 2012, entre a Emissora e o
Coordenador Lider, e disciplina a forma de coloca¢éo dos CRA Sénior, objeto da Oferta, bem como
regula a relacdo existente entre o Coordenador Lider e a Emissora.

Nos termos do Contrato de Distribui¢cdo, os CRA Sénior seréo distribuidos sob regime de melhores
esforcos. O prazo méximo de colocacdo dos CRA Sénior sera de até 180 (cento e oitenta) Dias
Uteis contados da Data de Inicio.

2.2.5.1. CONTRATO DE ADESAO AO CONTRATO DE DISTRIBUICAO

Os Contratos de Adesado foram celebrados pelo Coordenador Lider e cada um dos Participantes
Especiais, com interveniéncia e anuéncia da Emissora, e disciplinam a forma de colocacao dos
CRA Sénior objeto da Oferta pelo respectivo Participante Especial, bem como regulam a relagéo
existente entre o Coordenador Lider e o Participante Especial. Por meio deste contrato os
respectivos Participantes Especiais aderiram ao Contrato de Distribuicdo, estando sujeitos, a partir
de entéo, a todos os termos, condi¢des e disposi¢cdes do Contrato de Distribuicdo.

2.2.6. CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS DE AGENTE ESCRITURADOR, DE AGENTE REGISTRADOR E
DE CUSTODIANTE

O Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Escriturador, de Agente Registrador e de
Custodiante foi celebrado entre a Emissora e o Agente Registrador e disciplina, dentre outros, a
prestacdo de servicos de escrituragdo da totalidade dos CRA, custddia dos Documentos
Comprobatérios, registro dos CDCA, dos CRA, das CPR Vinculadas e dos Contratos de Compra e
Venda Futura na BM&FBOVESPA, e registro das CPR Vinculadas 2 e dos Contratos de Compra e
Venda Futura referentes aos Recebiveis do Comprador de Produtos 2 de que trata a Clausula
Quinta do Termo de Securitizacdo, na hipotese de ocorréncia de um Evento de Prorrogacao
Automatica.
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Nos termos do Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Escriturador, de Agente Registrador
e de Custodiante, o Agente Registrador atuara como custodiante, nos termos da Lei n.° 11.076,
das vias fisicas das CPR Vinculadas e dos documentos e contratos que evidenciam a correta
formalizacdo das CPR Vinculadas e suas respectivas garantias.

2.2.7. CONTRATO DE PRESTAGAO DE SERVICOS DE AGENTE DE DEPOSITO

O Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente de Depdsito foi celebrado entre a Emissora e o
Agente de Depésito e disciplina, dentre outros, a prestacao de servicos de recebimento dos valores
relativos liquidacdo financeira da subscricdo dos CRA, de pagamento dos valores atinentes aos
CRA, bem como de operacionalizacdo e manutencéo das Contas Vinculadas.

2.2.8. ACORDO OPERACIONAL

O Acordo Operacional foi celebrado em 11 de julho 2012, entre a Emissora, o Agente
Administrativo e os Distribuidores, e regula e disciplina, entre outras avengas, as obrigacdes da
Emissora, do Agente Administrativo e dos Distribuidores no ambito da Oferta.

2.2.9. ACORDO ESTRATEGICO

O Acordo Estratégico foi celebrado em 23 de margo 2012, entre a Bunge Fertilizantes, a Bunge
Alimentos, cada um dos Distribuidores, a Emissora e o Agente Administrativo, e regula e disciplina,
entre outras avencas, (i) o direito de preferéncia conferido pelos Distribuidores a Bunge
Fertilizantes com relagdo ao fornecimento de Insumos, (ii) o direito de preferéncia conferido a
Bunge Alimentos na aquisicdo de Produto mediante a celebracdo de Contrato de Compra e Venda
Futura de Produto, e (iii) a subscricdo dos CRA Subordinados, equivalentes a 5% (cinco por cento)
do valor total da Emisséo, pela Bunge Fertilizantes no &mbito da Oferta Restrita, a qual ndo podera
negociar os CRA Subordinados, exceto para suas Afiliadas ou se houver uma alteragcéo relevante
dos termos e condi¢cdes dos CRA deliberada em Assembleia de Titulares de CRA, inclusive, sem
limitacdo, modificagBes nas condi¢cdes de Remuneracdo, na Data de Vencimento, na Amortizacao
e nas demais caracteristicas dos CRA Subordinados.
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2.3. APRESENTACAO DO COORDENADOR LIDER

Fundada em 2001, a XP proporciona o0 acesso dos seus clientes a uma gama de produtos e servicos
financeiros em um Unico provedor, por meio das suas principais divisdes de negdcio: Corretora de
Valores, Gestéo de Recursos de Terceiros, Corretagem de Seguros, Financas Corporativas e Educacao
Financeira.

No ano de 2007, a XP criou a XP Educacéo, que fornece os cursos de investimentos para seus alunos
e potenciais clientes, fez a aquisicdo da Americalnvest, corretora situada no Rio de Janeiro, e lancou a
area institucional da corretora e a XP Corretora.

Em 2008, a XP conquistou o primeiro lugar no Ranking Assessor na Bovespa, e foi a primeira corretora
a lancar um fundo de capital protegido.

Em 2009, a XP Educacdo, por meio de seus cursos de educacdo financeira, atingiu a marca de
100.000 alunos.

Em 2010, a XP recebeu um aporte de capital do fundo de private equity Actis no valor de R$ 100
milhdes, destinados a viabilizacdo do crescimento da corretora como um todo. A Actis ndo tem, nem
tera, envolvimento algum com a gestéo da empresa.

Em 2011, a XP Financas foi criada, braco da XP Investimentos, com o intuito de contribuir para o
desenvolvimento do mercado de renda fixa no Brasil.

Como resultado de sua estratégia, atualmente, a XP reconhecida pela presenca no varejo, sendo
lider nesse segmento, com mais de 100.000 clientes, bem como lider no ranking geral das
corretoras independentes do Pais em 2010, segundo a BM&FBOVESPA. Capacitou mais de
200.000 alunos, e vem se destacando pelo acesso facilitado do investidor ao mercado, por meio de
seus 250 escritorios afiliados e mais de 2.500 assessores de investimentos, posicionando-se em 1°
lugar no ranking de assessores da BM&FBOVESPA, segundo a BM&FBOVESPA.

A XP estéa entre as 25 companhias vencedoras do prémio “As Empresas Mais Inovadoras do Brasil
em 2009”, promovido pela revista Epoca Negdcios, em parceria com o Férum de Inovagao da FGV-
Eaesp, tendo sido a Unica corretora premiada, e integra, ainda, o ranking das 25 melhores empresas
para se trabalhar no estado do Rio de Janeiro, segundo pesquisa realizada em 2009 e 2010 pelo Great
Place to Work Institute (GTW), em parceria com a Associacao Brasileira de Recursos Humanos (ABRH-
RJ).
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Renda Variavel

A XP Investimentos também participa ativamente de ofertas publicas como coordenador e
coordenador contratado, tendo participado em 2011 das ofertas da Autometal S.A., do BCFundo
Fundo de Investimento Imobiliario, do Fundo de Investimento Imobiliario BM CENESP, do
AESAPAR Fundo de Investimento Imobiliario e do XP Gaia Lote | — Fundo de Investimento
Imobiliario.

Hoje, ja conta também com programa de Formador de Mercado, com mais de 13 clientes, entre
eles: General Shopping, Trisul, Banco Pine, e Fundo de Investimento Imobiliario Brazilian Capital
Real Estate Fund I.

Renda Fixa

Dentro de sua plataforma de negécios, a XP também atua no mercado de renda fixa, distribuindo
produtos como: CDB, debéntures, LCI, CRI e LCA tanto no mercado primario quanto no
secundério, proporcionando aos seus clientes 0 acesso a uma gama de produtos e servigos financeiros
em um Unico provedor.

Entre as ofertas na quais a XP participou, também podem ser citadas ofertas publicas nos termos da
Instrucdo CVM n.° 400 e ofertas publicas com esfor¢os restritos de colocacdo nos termos da Instrugéo
CVM n.° 476, além do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Cadeias Produtivas de Minas
Gerais em 2011.
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2.4. DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comiss@es devidas ao Coordenador Lider e as despesas com auditores, advogados, demais
prestadores de servicos e outras despesas serdo pagas pela Emissora. Segue abaixo descricdo
dos custos relativos a Oferta:

Custo Unitario por % em Relagéo ao Valor

Comissdes e Despesas Custo Total (R$)® CRA (R$)W Total da Oferta®

Coordenador Lider

Comisséo de Coordenagéo e Colocagdo 684.000,00 2.400,00 0,80

Comisséo de Sucesso 32.423,27 113,77 0,03
Octante Gestora - Comissao de Estruturagéo 1.026.000,00 3.600,00 1,20
Securitizadora - Comisséo de Emissédo 247.000,00 866,67 0,29
Agente Administrativo 351.500,00 1.233,33 0,41
Agente Fiduciario® 28.500,00 100,00 0,03
Agente Registrador 50.350,00 176,67 0,06
Agente de Depésito 24.225,00 85,00 0,03
Taxa de Registro na CVM 42.750,00 150,00 0,05
Registro CDCA, CPR e Contratos de Compra e 4.217,73 14,80 0,005

Venda Futura na BM&FBOVESPA

Registro CRA Sénior na BM&FBOVESPA 1.710 6,00 0,002
Advogados e Consultores 427.500,00 1.500,00 0,50
Agéncia Classificadora de Risco 100.000,00 350,88 0,12
Outras Despesas® 57.000,00 200,00 0,07
Total 3.077.176,00 10.797,11 3,60

@ Valores Arredondados.

@ O Agente Fiduciario recebera da Emissora, como remuneracéo pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que lhe
competem, nos termos da lei e do Termo de Securitizagdo, parcelas anuais de R$ 30.000,00 (trinta mil reais), sendo a
primeira parcela devida no prazo de 03 (trés) Dias Uteis contados da data de assinatura do Termo de Securitizagéo e as
demais no mesmo dia dos anos subsequentes até o resgate total dos CRA.

Além da remuneracgdo prevista acima, nenhuma outra serd contratada ou paga ao Coordenador
Lider, direta ou indiretamente, por for¢ca ou em decorréncia do Contrato de Distribuicdo, sem prévia
manifestagdo da CVM.

2.4.1. REMUNERAGAO DA EMISSORA

A Emissora fara jus a uma remuneracéo equivalente a 0,29% (vinte e nove centésimos por cento)
do valor total dos CRA integralizados, a titulo de comissao de emisséo.
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2.4.2. REMUNERACAO DO COORDENADOR LIDER

Pela prestacdo dos servigos descritos no Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider fara jus a
remuneracao detalhada abaixo:

(a) Comisséo de Coordenacao e Colocagéo: equivalente a 0,8% (oito décimos por cento) incidente
sobre o valor total dos CRA Sénior colocados pelo Coordenador Lider junto aos Investidores
Qualificados, a ser paga até o 7° (sétimo) Dia Util, contado do recebimento dos recursos dos
Investidores Qualificados, mediante cobranca emitida pelo Coordenador Lider, na medida em que
0s CRA Sénior forem sendo integralizados pelos Investidores Qualificados, por meio de depésito,
Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED ou outro mecanismo de transferéncia equivalente que
permita que os recursos transferidos estejam imediatamente disponiveis para o Coordenador Lider,
em conta corrente a ser indicada pelo Coordenador Lider; e

(b) Comissédo de sucesso: equivalente a 30% (trinta por cento) sobre o produto dos seguintes
fatores: (i) diferenca entre a taxa do rendimento alvo méximo do Procedimento de Bookbuilding e a
taxa do rendimento alvo final resultante do Procedimento de Bookbuilding; (ii) o nimero de anos do
prazo médio dos CRA, e (iii) a somatéria do Preco de Integralizacdo dos CRA Sénior efetivamente
subscritos e integralizados, equivalente a remuneracao de incentivo, a ser paga até o 7° (sétimo)
Dia Util, contado do recebimento dos recursos dos Investidores Qualificados, mediante cobranca
emitida pelo Coordenador Lider, na medida em que os CRA Sénior forem sendo integralizados
pelos Investidores Qualificados, por meio de depésito, Transferéncia Eletrdnica Disponivel — TED
ou outro mecanismo de transferéncia equivalente que permita que os recursos transferidos estejam
imediatamente disponiveis para o Coordenador Lider, em conta corrente a ser indicada pelo
Coordenador Lider.

Em todos os casos o pagamento da remuneragdo do Coordenador Lider devera ser a vista, em
moeda corrente nacional, ndo sendo restituivel, parcial ou totalmente, em qualquer hipoétese,
inclusive em caso de pagamento ou vencimento antecipado dos CRA.

As remuneracfes e pagamentos previstos no Contrato de Distribuicdo serdo pagos diretamente
pela Emissora.

A Emissora sera responsavel pelo custo de todos os tributos, atuais, incidentes sobre os
pagamentos, remuneracdo e reembolso devidos ao Coordenador Lider no ambito da Emissao.
Todos os tributos e/ou taxas que incidam sobre os pagamentos feitos pela Emissora ao
Coordenador Lider no ambito do Contrato de Distribuicdo serdo suportados pela Emissora, de
modo que referidos pagamentos devem ser acrescidos dos valores correspondentes a quaisquer
tributos e/ou taxas que incidam sobre os mesmos, inclusive, mas nao limitado, aos valores
correspondentes ao Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISSQN, a Contribuicdo ao
Programa de Integracdo Social e Formacdo do Patrimbnio do Servidor Publico — PIS e a
Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS. Da mesma forma, caso, por
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forca de lei ou norma regulamentar, a Emissora tiver que reter ou deduzir dos pagamentos feitos
ao Coordenador Lider quaisquer tributos e/ou taxas, devera acrescer a tais pagamentos valores
adicionais de modo que o Coordenador Lider receba os mesmos valores que seriam recebidos
caso nenhuma retencgdo ou deduc¢do fosse realizada (gross-up).

Nenhuma outra comissdo, prémio ou qualquer tipo de remuneracdo que ndo estejam
expressamente previstos no Contrato de Distribuicdo serdo contratados ou pagos pela Emissora
ao Coordenador Lider, direta ou indiretamente, por forca ou em decorréncia do Contrato de
Distribuicéo.
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2.5. DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos com a subscricdo dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela Emissora
para (i) pagamento do Preco de Aquisi¢éo de cada CDCA adquirido pela Emissora, a ser destinado
exclusivamente para o pagamento dos Insumos aos Fornecedores Autorizados; (ii) imediatamente
ap6s o pagamento previsto na alinea (i) acima, pagamento do prémio do seguro objeto da Apolice
de Seguro, bem como qualquer comissédo e encargos devidos em razédo da emissdo da Apdlice de
Seguro; (iii) pagamento dos Custos da Oferta e Oferta Restrita e (iv) o valor que sobejar aos itens
(i), (i) e (iii) acima, para a constituicdo do Fundo de Reserva.
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2.6. DECLARACOES

2.6.1. DECLARAGCAO DA EMISSORA

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n.° 400 e do item 15 do Anexo Ill &
Instrucdo CVM n.° 414, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM
que:

0] verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operagao;

(ii) este Prospecto Definitivo e o Termo de Securitizacdo contém as informacdes
relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores Qualificados da Oferta,
dos CRA Sénior objeto da Oferta, da Emissora e suas atividades, situa¢cdo econdmico-
financeira, riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagées relevantes,
sendo tais informacdes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir
aos Investidores Qualificados uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta;

(i) este Prospecto Definitivo foi elaborado de acordo com as normas pertinentes,
incluindo, mas néo se limitando, a Instrucdo CVM n.° 400 e a Instrugédo CVM 414;

(iv) as informacgbes prestadas por ocasido do registro da Oferta, do arquivamento do
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como aquelas fornecidas ao
mercado durante a Oferta, respectivamente, sdo e serdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes para permitir aos Investidores Qualificados uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

(V) € responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo no
ambito da Oferta.

2.6.2. DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

O Agente Fiduciario declara, nos termos dos artigos 10 e 12, incisos V e IX, da Instrugdo CVM n.°
28 e do item 15 do anexo lll da Instrugdo CVM n.° 414, exclusivamente para os fins do processo de
registro da Oferta na CVM, que verificou, em conjunto com a Emissora, a legalidade e a auséncia
de vicios da operagdo e tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrées de diligéncia para
assegurar que:

(i) as garantias concedidas no ambito da Oferta foram regularmente constituidas, observada a
manutenc¢éo de sua suficiéncia e exequibilidade;
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(i) este Prospecto Definitivo e o Termo de Securitizacdo contém todas as informacdes
relevantes a respeito dos CRA Sénior, da Emissora, de suas atividades, de sua situacéo
econdmico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades, bem como outras
informacdes relevantes no ambito da Oferta, as quais s&do verdadeiras, precisas,
consistentes, corretas e suficientes, para permitir aos Investidores Qualificados uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(i) este Prospecto Definitivo foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo,
mas néo se limitando, a Instrucdo CVM n.° 400 e a Instru¢do CVM n.° 414; e

(iv) ndo se encontra em nenhuma das situac@es de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instrucdo CVM n.° 28.

2.6.3. DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n.° 400: (a) que tomou
todas as cautelas e agiu com elevados padrées de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia
ou omissao, para assegurar que (i) as informacdes fornecidas pela Emissora sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores Qualificados uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes fornecidas ao mercado durante
todo o prazo de distribuicdo no &mbito da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas
constantes da atualizacdo do registro da Emissora que integram o Prospecto Definitivo séo
suficientes, permitindo aos Investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e
(b) que o Prospecto Definitivo contém todas as informacgBes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos Investidores Qualificados, dos CRA Sénior, da Emissora, suas atividades,
situagdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informacdes relevantes no ambito da Oferta; e (i) o Prospecto Preliminar e este Prospecto
Definitivo foram elaborados de acordo com as normas pertinentes.
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3.1. CARACTERISTICAS GERAIS DOS CDCA
3.1.1. Dos CDCA

Os CDCA foram emitidos pelos Distribuidores em favor da Securitizadora, de acordo com a Lei n.°
11.076. Na aquisicdo dos CDCA néo foram praticadas taxas de desconto. Cada CDCA e seus
aditamentos (i) representa titulo de crédito por meio do qual o Distribuidor que o tenha emitido se
compromete a pagar determinada quantia em moeda corrente nacional para a Emissora; (ii) conta
com o Aval, a Cessao Fiduciaria de CPR, a Cesséo Fiduciaria de Recebiveis dos Compradores de
Produtos, a Cessédo Fiduciaria de Direitos de Contrato de Opcédo, a Cessao Fiduciaria de Conta
Vinculada e o seguro objeto da Apolice de Seguro, e (iii) foram vinculados a direitos creditérios do
agronegdcio decorrentes: (a) das CPR Vinculadas, e (b) dos Contratos de Compra e Venda Futura.
Ainda, cada CDCA podera estar vinculado a CPR Vinculadas 2 e Recebiveis do Comprador de
Produtos 2 nos termos da Clausula Quinta do Termo de Securitizacao.

3.1.2. GARANTIAS CDCA

Em garantia ao fiel e integral cumprimento de todas as obriga¢cBes, principais e acessorias,
assumidas pelos Distribuidores nos CDCA, bem como as penas convencionais, custas e despesas
judiciais ou extrajudiciais, tributos e similares, que a Emissora incorra e/ou venha a incorrer para a
cobranca do Valor de Resgate, os Distribuidores cederam e transferiram fiduciariamente a
Emissora, conforme os artigos 33 e 41 da Lei n.° 11.076, concomitantemente com o artigo 66-B da
Lei n.° 4,728, a propriedade fiduciaria, o dominio resoltvel e a posse direta, livre e desembaragada
de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes: (i) dos direitos creditérios do agronegécio decorrentes
de CPR Vinculadas 1, observado que, na hipétese do Evento de Prorrogacdo Automatica de CDCA
ou de um Reenquadramento da Razdo de Garantia, os direitos creditérios do agronegoécio
decorrentes de CPR Vinculadas 2 ou das Novas CPR a serem vinculadas nos termos das
Clausulas Nove ou Sete dos CDCA, respectivamente, passardo a fazer parte da Cesséo Fiduciaria
de CPR,; (ii) dos Recebiveis do Comprador de Produtos 1, observado que, na hipétese do Evento
de Prorrogacdo Automatica de CDCA ou Reenquadramento da Raz&o de Garantia, os Recebiveis
do Comprador de Produtos 2 ou os Novos Recebiveis dos Compradores de Produtos, a serem
vinculados nos termos da Clausula Nove ou Sete dos CDCA, respectivamente, passardo a fazer
parte da Cesséo Fiduciaria de Recebiveis dos Compradores de Produtos; (iii) de todos os valores a
gue os Distribuidores venham a ter direito no &mbito de um Contrato de Opg¢&o de Compra IDI 1 e,
conforme o caso, de um Contrato de Opgdo de Compra IDI 2, e cujos valores deverdo ser
depositados nas respectivas Contas Vinculadas, exceto com relacdo a Fiagril, cujos valores
deverdo ser depositados diretamente na Conta Centralizadora; e (iii) dos direitos creditérios, atuais
ou futuros, detidos e a serem detidos contra o Agente de Depdsito referentes as Contas
Vinculadas, nas quais serdo depositados pelos Compradores de Produtos os Recebiveis dos
Compradores de Produtos, nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria, exceto com relacdo a
Fiagril, cujos valores deveréo ser depositados diretamente na Conta Centralizadora.
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Nao obstante o disposto acima, ha também a Garantia Cruzada e em cada CDCA a garantia de
Aval, prestado pelos Avalistas, os quais sdo responsaveis de forma solidaria com relacédo a todas
as obrigacdes do respectivo Distribuidor para com a Emissora nos termos do referido CDCA.

3.1.3. ADITAMENTO DOS CDCA

Os termos e condi¢cdes dos CDCA somente poderdo ser aditados por meio de instrumento escrito,
assinado pelo respectivo Distribuidor e pela Emissora.

3.1.4. RAZAO DE GARANTIA, REENQUADRAMENTO DA RAZAO DE GARANTIA E VENCIMENTO ANTECIPADO

Até a Data de Vencimento de CDCA ou, caso um Evento de Prorrogacdo Automatica de CDCA
tenha ocorrido, até a Nova Data de Vencimento de CDCA, e de forma ininterrupta, o Distribuidor se
compromete a observar e manter a Razdo de Garantia, sendo que a mesma correspondera a (a)
antes da entrega de Produto objeto das CPR Vinculadas, conforme definido no respectivo Contrato
de Compra e Venda Futura, o resultado da multiplicacéo (i) da quantidade de sacas de Produto
identificadas na respectiva CPR Vinculada, desconsiderando-se, para fins deste célculo, o valor da
respectiva CPR Vinculada que exceder o limite de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento)
sobre a Razéo de Garantia com relacao ao somatoério do valor das CPR Vinculadas emitidas pelo
mesmo Produtor Rural e/ou por Produtores Rurais integrantes do mesmo Grupo Econémico; (ii)
pelo preco por saca de Produto identificado no respectivo Contrato de Compra e Venda Futura; e
(b) apdés a entrega de Produto objeto das CPR Vinculadas, conforme definido no respectivo
Contrato de Compra e Venda Futura, o resultado do somatério (i) dos valores depositados nas
Contas Vinculadas com relagcdo a Sinagro, a Agrocat e a Agricola Panorama e, com relagdo a
Fiagril, dos valores devidos a Fiagril e efetivamente pagos mediante depdsito na Conta
Centralizadora, e (ii) o saldo dos Recebiveis dos Compradores de Produtos a vencer. A Razéo de
Garantia devera corresponder a, no minimo, 120% (cento e vinte por cento) do Valor de Resgate
Projetado ou do Novo Valor de Resgate Projetado dos CDCA de titularidade da Emissora,
conforme o caso, observado que, destes 120% (cento e vinte por cento), pelo menos 100% (cem
por cento) devera ser composto exclusivamente por direitos creditérios do agronegocio decorrentes
de CPR Vinculadas e/ou de Recebiveis dos Compradores de Produtos.

O eventual desenquadramento da Razdo de Garantia deverd ser informado pelo Agente
Administrativo por intermédio do Laudo de Monitoramento, mensal ou quinzenal, conforme
aplicavel, com a indicacdo das CPR Vinculadas e/ou Recebiveis dos Compradores de Produtos
gue deverdo ser substituidos ou complementados para fins do Reenquadramento da Razao de
Garantia, nos termos do Contrato de Cesséao Fiduciaria.

Uma vez constatado, a qualquer momento, que a Raz&do de Garantia ndo esta sendo cumprida, o
Distribuidor devera promover o Reenquadramento da Razéo de Garantia. Para tanto, o Distribuidor
devera tomar todas as providéncias que se facam necessérias para imediatamente apresentar a
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Emissora (i) Novas CPR que atendam aos Critérios de Elegibilidade CPR e as Condicdes; e/ou (ii)
Novos Recebiveis dos Compradores de Produtos em quantidade suficiente para o
restabelecimento da Razéo de Garantia.

O Reenquadramento da Razdo de Garantia devera ocorrer: (i) no prazo maximo de 15 (quinze)
dias, caso a Razéo de Garantia esteja entre 110% (cento e dez por cento), inclusive, e 120%
(cento e vinte por cento), exclusive; e (ii) no prazo maximo de 05 (cinco) dias, caso a Razao de
Garantia seja inferior a 110% (cento e dez por cento), exclusive, contados da data em que o
Distribuidor tiver conhecimento do fato e/ou do recebimento, pelo Distribuidor, de comunicacéo, por
escrito, informando-o da ocorréncia do respectivo evento encaminhada pela Emissora.

N&o obstante o disposto acima, caso a Razdo de Garantia esteja entre 100% (cem por cento)
(inclusive) e 120% (cento e vinte por cento) (exclusive), a Razdo de Garantia podera ser mantida
mediante o crédito em dinheiro na respectiva Conta Vinculada, pelo Distribuidor, do valor
correspondente a diferenca necessaria para o Reenquadramento da Raz&o de Garantia.

O Distribuidor devera promover, nos prazos estabelecidos acima, a vinculagdo ao respectivo CDCA
de (i) Novas CPR; e/ou (ii) Novos Recebiveis dos Compradores de Produtos, por meio de
aditamento ao CDCA, de forma que o Distribuidor volte a atender a Razao de Garantia.

Na hipétese descrita acima, as Novas CPR e/ou os Novos Recebiveis dos Compradores de
Produtos, passardo a fazer parte do conceito de CPR Vinculadas e de Recebiveis dos
Compradores de Produtos, respectivamente, e serdo cedidos fiduciariamente a Emissora nos
termos do Contrato de Cesséao Fiduciaria.

Caso o Distribuidor ndo efetue o Reenquadramento da Razdo de Garantia na forma prevista no
CDCA, a Emissora e/ou, conforme o caso, o Agente Fiduciério, podera declarar antecipadamente
vencido o respectivo CDCA, nos termos do item 5.1. dos CDCA, e exigir o seu imediato pagamento
do Distribuidor, bem como executar, total ou parcialmente, as Garantias CDCA a esses vinculadas.
Em tal caso a Emissora devera proceder com a amortizacao extraordinaria de CRA conforme seja
necessario, observado o disposto no item 4.1.11. do Termo de Securitizag&o.

Os Distribuidores ndo poderao liquidar ou amortizar, total ou parcialmente, qualquer valor devido
em decorréncia do CDCA, antes da Data de Vencimento de CDCA ou, caso um Evento de
Prorrogagdo Automéatica de CDCA tenha ocorrido, na Nova Data de Vencimento de CDCA, a ndo
ser (i) que um Comprador de Produtos pague o valor correspondente a determinados Recebiveis
dos Compradores de Produtos antes da data estabelecida no respectivo Contrato de Compra e
Venda Futura; ou (ii) nas hipoteses de Eventos de Vencimento Antecipado dos CDCA descritas no
item 5.1. do CDCA.
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3.1.5. INADIMPLENCIA DOS CDCA

Cada CDCA podera ser considerado antecipadamente vencido, a critério exclusivo da Emissora,

mediante aviso por escrito, mas independentemente de notificacdo judicial ao Distribuidor,

tornando-se imediatamente exigivel a obrigacdo de pagamento do saldo do Valor Nominal,

acrescido dos Juros Remuneratorios e demais cominagcfes apurados até a data de efetivo

pagamento, na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de Vencimento
Antecipado dos CDCA:

a)

b)

d)

e)

f)

9)

h)

inadimplemento, pelo Distribuidor, de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nos
CDCA, cujo valor seja igual ou superior a R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) ou o
equivalente em outras moedas;

inadimplemento, pelo Distribuidor, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista no
CDCA e/ou nos Documentos da Operacéo, ndo sanado no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis ou, conforme o caso, no prazo especifico estipulado no CDCA e/ou no
respectivo Documento da Operagéo, contado do recebimento, pelo Distribuidor, de
comunicacdo escrita encaminhada pela Emissora informando-o da ocorréncia do
respectivo evento;

requerimento de autofaléncia, decretacdo da faléncia, dissolu¢do ou liquidacdo do
Distribuidor e/ou de qualquer de suas Afiliadas;

pedido de recuperacéo judicial ou extrajudicial do Distribuidor e/ou de qualquer de
suas Afiliadas;

requerimento de faléncia do Distribuidor e/ou de qualquer de suas Afiliadas, ndo
elidido no prazo legal;

a prestacdo de declara¢Bes ou garantias imprecisas, falsas ou incorretas, desde que,
sendo passiveis de retificacdo, tais declaracdes ou garantias imprecisas, falsas ou
incorretas ndo sejam sanadas;

ndo manutencdo da validade, eficacia e exequibilidade da garantia real criada por
meio do Contrato de Cessao Fiduciaria;

inadimplemento ou vencimento antecipado e/ou ocorréncia de qualquer evento ou 0
ndo cumprimento de qualquer obrigacdo que possa ensejar a declaracdo de
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira do Distribuidor e/ou de
gualquer de suas Afiliadas, cujo valor principal agregado seja igual ou superior a R$
200.000,00 (duzentos mil reais) ou o equivalente em outras moedas, desde que tal
inadimplemento ndo seja sanado dentro dos prazos previstos nos respectivos
instrumentos, caso aplicaveis;
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k)

0)

p)

a)

protesto contra o Distribuidor e/ou qualquer de suas Afiliadas, cujo valor agregado néo
pago, em conjunto ou isoladamente, ultrapasse R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) ou
0 equivalente em outras moedas, salvo se: (i) o protesto tiver sido efetuado por erro
ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovados pelo Distribuidor, no
prazo méaximo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do recebimento, pelo Distribuidor, de
comunicacao formal enviada pela Emissora informando-o do respectivo evento; (ii) o
protesto for cancelado antes de tal prazo; ou (iii) forem prestadas garantias suficientes
em juizo;

decisdo judicial transitada em julgado determinando execucgdo de titulos contra o
Distribuidor e/ou qualquer de suas Afiliadas, cujo valor agregado ndo pago, em
conjunto ou isoladamente, ultrapasse R$ 200.000,00 (duzentos mil reais), ou seu
equivalente em outras moedas, salvo: (i) se forem apresentadas garantias suficientes
em juizo, no prazo legal; ou (ii) se tal deciséo judicial for suspensa por qualquer a¢ao
ou recurso judicial do Distribuidor, perante o juizo que determinou a execuc¢éo do titulo
ou tribunal superior a esse, e tal recurso for protocolado junto ao érgdo competente
dentro do prazo de até 10 (dez) Dias Uteis;

alteracdo ou modificacdo do objeto social do Distribuidor que possa alterar
substancialmente o ramo de negécios atualmente explorado pelo Distribuidor, sem a
prévia anuéncia, por escrito, da Emissora;

aprovacao de operacdes de fusdo, cisdo ou incorporagcéo que envolvam o Distribuidor,
sem a prévia anuéncia, por escrito, da Emissora;

ocorréncia de mudanca de Controle, direto ou indireto, a qualquer titulo, do
Distribuidor e/ou de qualquer de suas Afiliadas, sem a prévia anuéncia, por escrito, da
Emissora;

aprovacao de reducado de capital do Distribuidor e/ou de qualquer de suas Afiliadas,
sem a prévia anuéncia, por escrito, da Emissora;

pagamento pelo Distribuidor e/ou por qualquer de suas Afiliadas, de juros sobre
capital préprio ou qualquer outra participagdo no lucro estatutariamente prevista,
acima do minimo obrigatério, conforme estabelecido por lei ou por seu estatuto social
ou contrato social, conforme o caso, em vigor nesta data;

ocorréncia de qualquer procedimento de sequestro, arresto ou penhora de ativos do
Distribuidor ou de qualquer Afiliada, de valor equivalente ou superior a R$ 200.000,00
(duzentos mil reais) exceto se tal procedimento for suspenso, sobrestado, revertido ou
extinto, ou se forem prestadas garantias suficientes, em juizo, no prazo de até 60
(sessenta) dias contado de seu inicio;
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r) 0 ndo envio pelo Distribuidor ao Agente Administrativo do relatério periddico
compilado, seja mensal, até a data de inicio da colheita do Produto, ou, quinzenal, a
partir da data de inicio da colheita do Produto, contendo as informag8es coletadas em
relacdo aos Produtores Rurais emitentes das CPR Vinculadas, principalmente no que
se refere a conducdo da lavoura dos bens objeto de Penhor Rural nas CPR
Vinculadas, até o 2° (segundo) Dia Util do més ou da quinzena, conforme o caso,

subsequente a verificacao;

s) caso o Distribuidor ndo efetue o Reenquadramento da Razédo de Garantia, nos termos
da Clausula 7 do CDCA;

t) inadimplemento, pelo Distribuidor, de qualquer obrigagdo pecunidria prevista no
CDCA, cujo valor seja superior a R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) ou o equivalente
em outras moedas;

u) caso o Distribuidor ndo celebre o Contrato de Op¢édo de Compra IDI 1 e/ou o Contrato
de Opcéo de Compra IDI 2, conforme o caso;

V) caso a Apdlice de Seguro, por qualquer razéo, ndo seja renovada; e

X) na hipotese de declaragdo de vencimento antecipado dos CRA nos termos do Termo
de Securitizagdo em razdo do vencimento antecipado dos CDCA que lastreiam a
Emisséo cuja somatdria dos respectivos valores nominais represente no minimo 45%
(quarenta e cinco por cento) do Valor Total da Emissao.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico, a Emissora
tera 10 (dez) Dias Uteis para se manifestar contrariamente ao vencimento antecipado do respectivo
CDCA, de forma que o respectivo Evento de Vencimento Antecipado N&o Automatico n&o
acarretara o vencimento antecipado do CDCA apenas se a Emissora assim se manifestar por
escrito no prazo fixado acima. Caso a Emissora ndo se manifeste no prazo supra mencionado, seu
siléncio devera ser interpretado, para todos os fins de direito, como plena concordancia ao
vencimento antecipado do CDCA, nos termos da Clausula 5 dos CDCA.

Na hipétese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado dos CDCA,
observado o disposto no paragrafo acima, o Distribuidor obriga-se a efetuar o pagamento do Valor
Nominal, acrescido dos Juros Remuneratérios e demais cominacdes, em até 2 (dois) Dias Uteis
contado da data de recebimento, pelo Distribuidor, de comunicacdo escrita encaminhada pela
Emissora comunicando-o da declaracéo do vencimento antecipado.

Caso ocorra o inadimplemento do pagamento dos CDCA, a Emissora e o Agente Fiduciario
deverdo acionar o seguro objeto da Apdlice de Seguro, observados os termos e condi¢des
estabelecidos na Apdlice de Seguro.
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3.1.6. PossIBILIDADE DOS CDCA SEREM REMOVIDOS OU SUBSTITUIDOS

Nao sera admitida a remogao ou substituicdo dos CDCA.

3.1.7. INFORMACOES ESTATISTICAS DOS CRA

A Emissora e o Coordenador Lider ndo tém conhecimento de outras ofertas publicas de
distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegocio lastreados em certificados de direitos
creditérios do agronegdécio, com lastro em direitos creditérios do agronegécio decorrentes de
cédulas de produto rural e de contratos de compra e venda futura de soja, tampouco realizaram a
emisséo e a intermediacao, respectivamente de créditos da mesma natureza, de modo que nao foi
possivel a Emissora e ao Coordenador Lider determinar informacdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma natureza dos CRA, mesmo
tendo realizado esforcos razoaveis para obté-las.

3.1.8. DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos com a emissédo dos CDCA serdo utilizados especificamente para a compra de
Insumos a serem adquiridos exclusivamente de Fornecedores Autorizados, observado o disposto
no item 4.1.18. do Termo de Securitizagao.
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3.2. CARACTERISTICAS GERAIS DOS LASTROS DOS CDCA
3.2.1. DAS CPR VINCULADAS

As CPR, emitidas nos termos da Lei n.° 8.929, representam obrigacdo de entrega por parte dos
respectivos emissores, ao credor de tal titulo, dos Produtos de acordo com os termos e condi¢des
nela estabelecidos. As CPR vinculadas a CDCA de titularidade da Emissora devem atender a uma
série de Critérios de Elegibilidade e Condicdes descritos nos CDCA e neste Prospecto Definitivo,
bem como contar com Penhor Rural, sem existéncia de qualquer énus ou preferéncia anterior em
relacdo a lavoura conduzida na mesma matricula do imével, exceto pelos Onus Permitidos. Cada
CPR Vinculada €, na Data de Emissao, objeto de garantia em favor da Emissora, nos termos de
Contrato de Cessao Fiduciéria.

3.2.2. GARANTIA DAS CPR VINCULADAS

As CPR Vinculadas tém como garantia penhor de primeiro grau constituido cedularmente, sem
existéncia de qualquer 6nus ou preferéncia anterior em relacdo a lavoura conduzida na mesma
matricula do imével, exceto pelos Onus Permitidos.
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3.2.3. CONTRATOS DE COMPRA E VENDA FUTURA

Por meio dos Contratos de Compra e Venda Futura um dos Compradores de Produtos e dos
Distribuidores (i) estipulam a compra e venda de Produto em qualidade e quantidade equivalentes
aquele objeto de CPR Vinculadas, referente a Safra de Produto 2012/2013 ou a Safra de Produto
2013/2014, conforme o caso, cujo pagamento sera realizado em 27 de junho de 2013 e em 28 de
abril de 2014, e (ii) o qual devera conter termos e condicdes normalmente aplicaveis a este tipo de
transacdo, incluindo, sem limitacdo, a identificacdo do armazém indicado pelo Comprador de
Produtos para entrega do respectivo Produto, qualidade e quantidade de tal Produto e o preco em
reais, sendo que o Comprador de Produtos estabelecerda um preco que seja fixo, com base na
praca do local de entrega fisica do Produto e na data de pagamento.

Os Distribuidores, exceto a Fiagril, deverdo fazer com que recursos oriundos dos Recebiveis dos
Compradores de Produtos sejam depositados Unica e exclusivamente na Conta Vinculada, nos
termos do Contrato de Cessédo Fiduciaria. A Fiagril, por sua vez, deverd fazer com que recursos
oriundos dos Recebiveis dos Compradores de Produtos sejam depositados Unica e exclusivamente
na Conta Centralizadora, nos termos do Contrato de Cesséao Fiduciaria.

O eventual saldo verificado nas respectivas Contas Vinculadas relagdo a Sinagro, & Agrocat e a
Agricola Panorama e, com relagdo a Fiagril, o eventual saldo dos valores devidos a Fiagril e
efetivamente pagos mediante depdsito na Conta Centralizadora, verificados apo6s a liquidacéo
integral de determinado CDCA, seja na sua respectiva Data de Vencimento de CDCA, na Nova
Data de Vencimento de CDCA ou, ainda, na ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado
de CDCA, relacionado ao referido CDCA servird, até o valor correspondente a Razédo de Garantia
do referido CDCA liquidado (calculado de maneira pro forma), para garantir 0 pagamento do saldo
devedor de outros CDCA, integrantes do Patriménio Separado, emitidos em favor da Emissora
pelos demais Distribuidores.

3.2.4. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE CPR, CONDICOES DOS LASTROS DOS CDCA E PARECER JURIDICO |

Cada CPR Vinculada a ser vinculada ao CDCA, seja em razdo da emissdo do CDCA, do
Reenquadramento da Razéo de Garantia ou da vinculagdo programada, nos termos do item 10.1.
dos CDCA, atende ou deverd atender, conforme o caso, cumulativamente, aos seguintes Critérios
de Elegibilidade CPR, cuja verificagéo ficard a cargo do Consultor Juridico I:

a) até a Data de Vencimento, o periodo de entrega da quantidade de Produtos definida
na CPR vinculada a Safra de Produto 2012/2013 recaiam nos meses de fevereiro a
maio de 2013, e, caso um Evento de Prorrogacdo Automética tenha ocorrido, o
periodo de entrega da quantidade de Produto definida na CPR vinculada a Safra de
Produto 2013/2014 recaiam nos meses de fevereiro a maio de 2014;
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b)

c)

com base nas informag8es fornecidas pela Emissora ao Consultor Juridico |, o
Produtor Rural da respectiva CPR nédo seja devedor de qualquer titulo ou obrigacéo
em atraso de titularidade da Emissora; e

com base nas informacdes fornecidas pelo Distribuidor ao Consultor Juridico I, o Produtor
Rural emitente da respectiva CPR nédo seja devedor de qualquer titulo ou obrigacdo em
atraso de titularidade do Distribuidor e ndo tenha pedido de faléncia ajuizado contra si
tampouco tenha apresentado pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial.

Cada CPR Vinculada e a ser vinculada aos CDCA atende ou devera atender ainda, conforme o

caso, cumulativamente, as Condi¢cdes abaixo identificadas, cuja verificacdo ficard a cargo do

Agente Administrativo:

a)

b)

o Produtor Rural, emitente da respectiva CPR, atue no setor de plantio, cultivo e
colheita de Produto; e

o Consultor Juridico | tenha encaminhado para a Emissora, diretamente ou através do
Agente Administrativo, o Parecer Juridico | devidamente assinado.

Previamente a vinculacéo de cada CPR aos CDCA, a Emissora deverd ter recebido via original,

devidamente assinada, do Parecer Juridico | preparado pelo Consultor Juridico |, o qual devera

asseverar, no minimo, o seguinte:

a)

b)

c)

d)

f)

0s signatérios da CPR tem poderes para representar o respectivo Produtor Rural,

a CPR e o respectivo Penhor Rural sdo existentes, validos e eficazes de acordo com
0S seus termos;

a CPR esta devidamente registrada nos competentes Cartérios de Registro de
Iméveis da sede do Produtor Rural e na matricula do(s) imével(is) onde se conduz a
lavoura dos Produtos objeto das CPR Vinculadas;

0s bens e direitos objeto do Penhor Rural constituido na respectiva CPR, encontram-
se livres e desembaracados de qualquer 6nus, assim entendido o penhor, alienacéo
fiduciéria ou cessao fiduciaria, gravame e/ou restricdo que possa afetar as garantias
constituidas em favor do Credor, conforme verificacédo diligente do Consultor Juridico,
exceto com relacdo aos Onus Permitidos;

todos os procedimentos e formalidades necessarios & emissdo da respectiva CPR e
ao aperfeicoamento do Penhor Rural foram realizados e concluidos;

gue a somatoria dos valores das CPR Vinculadas emitidas por Produtores Rurais
integrantes do mesmo Grupo Econémico n&o seja superior a 1,5% (um inteiro e cinco
décimos por cento) da Razéo de Garantia; e
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o)) o penhor de primeiro grau, observados os Onus Permitidos, relativo a CPR objeto de
verificacdo, com base no artigo 5° da Lei n.° 8.929, tenha sido constituido
cedularmente, conforme especificado em sua matricula.

3.2.5. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE DE CDCA E PARECER JURIDICO I

Sera considerado como passivel de vinculacdo aos CRA, o CDCA que atenda aos seguintes
Critérios de Elegibilidade CDCA, cuja verificacao ficara a cargo do Consultor Juridico I:

(i) o CDCA tenha vencimento na Data de Vencimento de CDCA,;

(i) com base nas informacgdes fornecidas pela Emissora ao Consultor Juridico |, o
Distribuidor, emitente do respectivo CDCA, nao seja devedor de qualquer titulo
ou obrigacdo em atraso de titularidade da Emissora;

(i)  os Distribuidores que pretendam emitir mais de 20% (vinte por cento) dos CDCA
tendo como credora a Emissora, tenham suas demonstragcdes financeiras
relativas ao exercicio social imediatamente anterior & Data de Emissdo dos
CDCA elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das Sociedade por
Acbes, e auditadas por auditor independente registrado na CVM, as quais, em
conjunto com o parecer do auditor independente, deverdo encontrar-se
devidamente atualizadas e arquivadas na CVM, nos termos da Instrugdo CVM n.°
414; e

(iv) com base nas informacgdes fornecidas por cada Distribuidor ao Consultor Juridico
I, o Distribuidor emitente de cada CDCA, nédo tenha registro negativo no cadastro
do SERASA, em razdo de titulos protestados por falta de pagamento ou de
aceite, no valor, em conjunto ou isoladamente, superior a R$ 200.000,00
(duzentos mil reais).

Sem prejuizo do disposto no item acima, cada CDCA a ser vinculado aos CRA devera atender,
cumulativamente, as Condi¢ées de CDCA abaixo identificadas, cuja verificacéo ficara a cargo do
Agente Administrativo:

(i) o Distribuidor ndo seja devedor de qualquer obrigacdo exigivel e ndo adimplida,
inclusive pecuniaria, em face do Agente Administrativo;

(i) o Valor de Resgate de CDCA objeto de verificacdo, na data de verificacdo das

Condicdes de CDCA, seja igual ou inferior ao limite de crédito aprovado pela
Seguradora para o respectivo Distribuidor;
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(iii)

o Distribuidor possua um rating corporativo “verde”, nos termos da politica de
concesséo de crédito do Agente Administrativo;

Previamente & vinculagdo de cada CDCA aos CRA, nos termos da Clausula Treze do Acordo

Operacional, a Emissora devera receber via original, devidamente assinada, do Parecer Juridico Il

preparado pelo Consultor Juridico Il, o qual devera asseverar, no minimo, o seguinte:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

o Distribuidor, emitente de CDCA, e os signatarios do respectivo Contrato de
Cessaéo Fiduciaria tém poderes para representar o Distribuidor;

0os CDCA e suas respectivas garantias sdo existentes, validos e eficazes de
acordo com 0s seus termos;

conforme aplicavel, os bens e direitos objeto das garantias do respectivo CDCA
encontram-se livres e desembaracados de qualquer énus, gravame e/ou restricdo
que possam afetar as garantias constituidas em favor da Emissora, conforme
verificagao diligente do Consultor Juridico lI;

o Distribuidor, emitente de CDCA, apresentou todas as certiddes e documentos
necessarios a constituicdo das garantias do respectivo CDCA, sendo que nao foi
constatada a existéncia de pendéncias, de qualquer natureza, que possam afetar
a existéncia, validade, eficacia das garantias e a transferibilidade dos respectivos
bens e direitos e/ou caracterizar-se como realizados em fraude a credores e/ou
fraude a execucao;

os signatarios dos instrumentos legais relacionados ao Contrato de Compra e
Venda Futura, celebrado com o Distribuidor, tém poderes para representar o
Distribuidor e o respectivo Comprador de Produtos, sendo que todas as
formalidades necessarias a realizacdo dos respectivos negécios juridicos foram
devidamente observadas, realizadas e concluidas; e

todos os procedimentos e formalidades necessarios para a emissdo de CDCA, a
celebracdo do respectivo Contrato de Cesséao Fiduciéria e o aperfeicoamento das
Garantias CDCA foram realizados e concluidos, inclusive em face de terceiros
(incluindo a outorga uxdria dos respectivos Avalistas, caso necessario).

3.2.6. REGISTRO E CUSTODIA

Os CDCA e os Créditos do Agronegécio vinculados aos CDCA serdo registrados pelo Agente

Registrador na BM&FBOVESPA, e serdo custodiados junto ao Custodiante.
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As vias originais dos Documentos Comprobatérios, bem como quaisquer novos direitos creditorios
e/ou garantias, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Cadigo Civil, ficarao
sob a guarda e custédia do Custodiante, até a data de liquidacdo integral do respectivo CDCA,
conforme o inciso Il, paragrafo primeiro e o paragrafo 2°, ambos do artigo 25 da Lei n.° 11.076.

Nos termos do Contrato de Prestacédo de Servicos de Agente Escriturador, de Agente Registrador
e de Custodiante, o Agente Registrador atuard como custodiante, nos termos da Lei n.° 11.076,
das vias fisicas das CPR Vinculadas e dos documentos e contratos que evidenciam a correta
formalizacdo das CPR Vinculadas e suas respectivas garantias.
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3.3. O AGENTE ADMINISTRATIVO

3.3.1. FORMALIZAGAO DAS CPR VINCULADAS

As CPR Vinculadas devem ser registradas nos competentes Cartérios de Registro de Iméveis da
sede do Produtor Rural e na matricula do(s) imével(is) onde se conduz a lavoura dos Produtos
objeto das CPR Vinculadas.

3.3.2. FORMALIZAGCAO DOS CONTRATOS DE COMPRA E VENDA FUTURA

Os Contratos de Compra e Venda Futura devem estar assinados pelos Compradores de Produtos
e Distribuidores.

3.3.3. MONITORAMENTO DA LAVOURA

O Agente Administrativo € responsével pela elaboracdo dos Laudos de Monitoramento a serem
entregues a Emissora e a Seguradora, os quais deverdo conter as informacdes recebidas dos
Distribuidores em relacdo aos Produtores Rurais, principalmente, mas néo limitado, ao que se
refere a conducéo da lavoura dos Produtos objeto de Penhor Rural nas CPR Vinculadas, em
relagdo as quais o Agente Administrativo realiza uma revisdo limitada com base nos dados
coletados por técnicos internos do Agente Administrativo e de empresas ou associacfes
especializadas no mercado, bem como ao eventual desenquadramento da Razdo de Garantia.
Tais Laudos de Monitoramento deverdo ser disponibilizados pelo Agente Administrativo a
Seguradora e a Emissora (e esta Ultima devera encaminha-lo, a seguir, ao Agente Fiduciario): (i)
mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, durante o periodo que (a) se inicia na
data de assinatura do Contrato de Cessao Fiduciaria e termina em Janeiro de 2013, e (b) se inicia
na ocorréncia de um Evento de Prorrogacdo Automatica e termina em Janeiro de 2014; (ii)
quinzenalmente, até o 5° (quinto) Dia Util da quinzena subsequente, a partir da de Janeiro de 2013
ou Janeiro de 2014, seja referente a Safra de Produto 2012/2013 ou a Safra de Produto
2013/2014, conforme o caso, até o término da colheita da respectiva safra; e (iii) relatério de
liquidacdo da Safra de Produto 2012/2013 e, caso um Evento de Prorrogacdo Automatica tenha
ocorrido, da Safra de Produto 2013/2014, contendo (a) o total de Produto objeto das CPR
Vinculadas entregue nos armazéns indicados pelos Compradores de Produto; e (b) o valor pago
pelos Compradores de Produtos nas Contas Vinculadas com relagdo a Sinagro, a Agrocat e a
Agricola Panorama e, com relagdo a Fiagril, na Conta Centralizadora.

A Emissora é responséavel por encaminhar o Laudo de Monitoramento ao Agente Fiduciario em até
1 (um) Dia Util ap6s o recebimento do mesmo do Agente Administrativo.

3.3.4. AUXILIAR DE COBRANGA

O Agente Administrativo atuara, apés recebimento de comunicag¢édo por escrito da Emissora em
conjunto com o Agente Fiduciario a respeito da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, na
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cobranca dos Créditos do Agronegécio, na execucdo dos CDCA e na excussdo extrajudicial,
parcial ou total, da garantia fiduciaria representada pelo Contrato de Cesséo Fiduciaria, nos termos
da Clausula Sexta do Contrato de Cessao Fiduciaria.

O Agente Administrativo ndo se responsabiliza pelos resultados da cobranga dos Créditos do
Agronegécio, seja na esfera judicial ou extrajudicial, ndo podendo a ele ser imputada qualquer
responsabilidade por acdo ou omissdo na conducéo dessas atividades.

3.3.5. OrPCAO DE VENDA DE CDCA

Nao obstante a existéncia da Apdlice de Seguro com a finalidade de garantir o pontual e integral
pagamento dos CDCA, a Seguradora ndo esta obrigada a realizar o pagamento do Seguro objeto
da Apdlice de Seguro nos casos em que houver falha na execuc¢édo das tarefas de responsabilidade
do Agente Administrativo, conforme descrito no Acordo Operacional, cujos termos e condi¢Bes
gerais encontram-se resumidos neste Prospecto Definitivo, exclusivamente com relacdo (i) a
impossibilidade de cobranga de CPR Vinculada por motivo relacionado a sua méa formalizagéo,
conforme tenha sido eventualmente alegado pela Seguradora com relacdo a um registro de sinistro
para 0 ndo pagamento pela Seguradora do respectivo sinistro; (ii) & impossibilidade de cobranca
do Contrato de Compra e Venda Futura por motivo relacionado a sua ma formalizagdo, conforme
tenha sido eventualmente alegado pela Seguradora com relagdo a um registro de sinistro para o
ndo pagamento pela Seguradora do respectivo sinistro; (iii) a falha de envio pelo Agente
Administrativo & Emissora de Laudo de Monitoramento; (iv) a incorrecdo de informacao
materialmente relevante, conforme tenha sido eventualmente alegado pela Seguradora com
relacdo a um registro de sinistro para o ndo pagamento pela Seguradora do respectivo sinistro;
elou (v) caso a Proposta (conforme definido na Apdlice de Seguros), a Program Details Table
(conforme definido na Apdlice de Seguros), ou a Claim Offer Letter (conforme definido na Apdlice
de Seguros) que devem ser encaminhadas para a Seguradora, apresentem uma incorrecdo de
informacdo materialmente relevante, ocasionada por culpa da Syngenta, conforme tenha sido
eventualmente alegado pela Seguradora com relacdo a um registro de sinistro para 0 néo
pagamento pela Seguradora do respectivo sinistro. A Opc¢do de Venda devera ser exercida contra
0 Agente Administrativo apés o aviso formal da Seguradora a respeito do ndo pagamento de um
sinistro em razao de qualquer das hipéteses descritas acima.

Em relacdo a Opcdo de Venda descrita acima, o Agente Administrativo exime-se de qualquer
responsabilidade com relagcéo a formalizacdo de CPR Vinculada e de Contrato de Compra e Venda
Futura caso os defeitos ou erros de formalizacdo sejam advindos de condutas criminosas,
fraudulentas ou que induzam terceiros a erro por parte de Distribuidores, Produtores Rurais, ou
gualquer parte envolvida na formalizagcdo dos referidos documentos. Com relacao a formalizacéo
de CPR Vinculada e de Contrato de Compra e Venda Futura, o Agente Administrativo se baseara
exclusivamente no parecer juridico de consultor juridico conforme identificado em cada CDCA, e
ndo realizara, portanto, qualquer diligéncia ou andlise adicional na conducéo dessas atividades.
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Os recursos equivalentes ao Preco de Exercicio deverdo ser pagos pelo Agente Administrativo a
Emissora na Conta Centralizadora e deverdo ser utilizados pelo Agente Fiduciario Unica e
exclusivamente na amortizagéo extraordinaria dos CRA, nos termos do item 4.1.11. do Termo de
Securitizagéo.

Em nenhuma hipdtese o Agente Administrativo estara obrigado a pagar a Emissora montantes
superiores ao Precgo de Exercicio.

Observado o disposto no Termo de Securitizagdo, no caso de exercicio da opcdo de venda
descrita neste paragrafo, o Agente Administrativo se sub-rogara nos direitos do(s) CDCA(s)
proporcionais ao montante equivalente ao Preco de Exercicio pago nos termos do item 4.1.25.1. do
Termo de Securitizacao.
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3.4. APOLICE DE SEGURO

A Apdlice de Seguro datada de 19 de julho de 2012 é uma apolice de seguro de crédito comercial
geral e tem como finalidade garantir, em conjunto com as Garantias CDCA, o integral cumprimento
das obrigacBes, principais e acessorias, constantes nos CDCA, sendo as acessorias
exclusivamente com relagcdo ao pagamento de juros remuneratorios, tendo a Emissora como
beneficiaria.

A Apolice de Seguro foi emitida pela Seguradora que, na data deste Prospecto Definitivo, possui
uma classificagcdo de risco pela Standard&Poor’s Ratings Services, Fitch Ratings e Moody’s
Investors Service Inc. de “A” em escala global, com perspectiva estavel. Adicionalmente, a
Seguradora tem ativos e reservas relevantes em montante superior a exigéncia legal aplicavel.

A Apdlice de Seguro foi contratada no exterior pela Emissora, com base na Lei Complementar n.°
126/2007 (“LC 126/07”") e a Resolugao CNSP n.° 197 de 2008 (“Res. 197”) do Conselho Nacional
de Seguros Privados. Entre as hip6teses permitidas esta a de cobertura de risco para os quais ndo
exista oferta no Brasil (inciso | do art. 6° da Res. 197). A caracteriza¢@o da auséncia de cobertura
de risco no Brasil deve ser feita, de acordo com a Res. 197, pela negativa para cobertura de risco
obtida mediante consultas feitas a seguradoras brasileiras que operem no ramo do seguro em que
se enquadre 0 risco ou carta negativa emitida por entidade representativa de classe.

A Circular SUSEP 392/2009 (“Circular’) do Superintendente da Superintendéncia de Seguros
Privados dispfe, entre outras coisas, sobre o procedimento operacional a ser seguido para a
caracterizagcdo de negativa das seguradoras brasileiras de cobertura do risco.

Nesse sentido, foi solicitado a uma corretora de seguros a identificacdo das seguradoras que
operam no ramo de seguro em que se enquadra o risco da operacédo pretendida pela Emissédo e
uma cotacdo do valor do prémio mediante determinadas condi¢cdes do seguro, nos termos da
Circular.

A corretora informou ter identificado no Brasil apenas sete seguradoras atuantes no ramo em que
se enquadra o risco da operacgdo pretendida pela Emisséo e ter submetido a elas exatamente as
mesmas condi¢cdes da operagdo e dos riscos a serem cobertos. Nenhuma das seguradoras
consultadas no Brasil aceitou contratar seguro para a operacdo pretendida.

Além do valor de principal do CDCA, a cobertura objeto da Apodlice de Seguro inclui 0 pagamento
dos juros remuneratérios estabelecidos no respectivo CDCA até, no méaximo, (i) o 45°
(quadragésimo quinto) dia (inclusive) apés a data de vencimento de tal CDCA; (ii) caso um Evento
de Prorrogacédo Automética de CDCA tenha ocorrido, até, no maximo, o 45° (quadragésimo quinto)
dia (inclusive) ap6s a nova data de vencimento do referido CDCA; ou (iii) a data de pagamento do
sinistro, 0 que ocorrer primeiro.
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Além do principal e dos juros remuneratérios nos limites mencionados no paragrafo acima, a
Apdlice de Seguros nao oferece cobertura para qualquer outro montante porventura devido, seja
relativo a multas, juros moratérios, impostos, honorarios, despesas ou qualquer valor de outra
natureza. Adicionalmente, existe uma série de outras excludentes de cobertura na Apolice de
Seguros, conforme se depreende dos itens abaixo.

A Apodlice de Seguros é regida pelas leis do Reino Unido, devendo ser regida e interpretada de
acordo com tais leis.

Periodo de Cobertura

A Apodlice de Seguro tem inicio na Data de Emisséo e tem vencimento na Data de Vencimento
sendo que, na ocorréncia de um Evento de Prorrogacdo Automéatica e da renovacao da Apdlice de
Seguro, seu vencimento sera na Nova Data de Vencimento. A Apdlice de Seguro € uma apodlice
“risk attaching” e cobre todos os CDCA adquiridos pela Emissora sempre que uma perda ocorrer
por ndo pagamento de CDCA.

A decisdo de renovacgdo da Apdlice de Seguro sera absolutamente discricionaria por parte da
Seguradora.

Pagamento do prémio

O prémio devido pela Emissora a Seguradora, bem como qualquer comissdo e encargos
devidos em razdo da emissdo da Apdlice de Seguro, sera pago pela primeira a segunda apés
a aquisicdo dos CDCA e antes do pagamento de qualquer outra despesa da Emissédo e da
Oferta, bem como do pagamento aos Fornecedores Autorizados de Insumos, sendo usado
para o pagamento de referido prémio parte dos recursos obtidos pela Emissora com a emissao
dos CRA, conforme ordem de alocacdo determinada na Clausula Doze do Termo de
Securitizacéo.

Antes da renovacdo da Apdlice de Seguro, a Emissora pagar4d a Seguradora novo prémio,
referente a Safra de Produto 2013/2014, utilizando recursos do Depésito Obrigatério. O prémio,
bem como qualquer comisséo e encargos devidos em razao da emissdo da Apdlice de Seguro,
sera pago antes de qualquer outra despesa da Emissao e da Oferta decorrente da ocorréncia de
um Evento de Prorrogacdo Automatica.

O ndo pagamento de quaisquer dos prémios acima estipulados dara a Seguradora o direito de
cancelar ou rescindir a Apélice de Seguro imediatamente

Aviso de sinistro e pagamento de sinistro

A Emissora podera notificar a Seguradora a respeito da ocorréncia de um sinistro dentro do prazo
de 1 (um) ano apds a Data de Vencimento de CDCA.
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ApOs a apresentacdo do registro de sinistro pela Emissora a Seguradora, a Seguradora tera o
prazo de 15 (quinze) Dias Uteis para se manifestar fundamentadamente sobre o pagamento ou
ndo do sinistro. No caso de pagamento, esse deverd ser efetuado pela Seguradora no prazo
méaximo de 45 (quarenta e cinco) dias a contar do registro de sinistro O pagamento do sinistro sera
efetuado pela Seguradora em doélares norte-americanos, que serdo convertidos pelo
correspondente montante em moeda corrente nacional (Reais) devido pela Seguradora, o qual
sera depositado diretamente na Conta Centralizadora, movimentada exclusivamente em conjunto
pela Emissora e pelo Agente Fiduciario. O Agente Fiduciario e o Agente Administrativo seréo
partes na Apolice de Seguro para fins administrativos.

Observado o disposto no item 4.1.24.3. do Termo de Securitizacdo, sdo condicdes para que seja
efetuada uma apresentacdo do registro de sinistro a Seguradora: (i) ocorréncia de perda por nao
pagamento de CDCA ocorrida dentro do periodo compreendido entre a Data de Emissédo e 30
(trinta) dias ap6s a Data de Vencimento de CDCA ou a Nova Data de Vencimento de CDCA,
conforme o caso; e (ii) caso a Seguradora pague um sinistro ela se sub-rogue nos direitos do(s)
CDCA(s) inadimplido(s) proporcionalmente ao montante equivalente ao pagamento do sinistro,
devendo a Emissora formalizar ou fazer com que se formalizem os instrumentos necessarios ou
convenientes para que a Seguradora se sub-rogue em tais direitos.

No caso da sub-rogacdo prevista no paragrafo acima, os direitos da Emissora relativos ao(s)
CDCA(s) inadimplido(s) em montante proporcional e equivalente ao pagamento do sinistro pela
Seguradora deixardo de integrar o Patriménio Separado.

A Seguradora e os Titulares de CRA em Circulacdo, conforme o caso, terdo preferéncia em relacéo
aos Distribuidores e ao Agente Administrativo no recebimento dos recursos que forem obtidos com
a cobranca dos CDCA inadimplentes, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacdo entre a Seguradora e os Titulares de CRA, sendo que todos os recursos que forem
recuperados pelo Agente Administrativo em montante superior ao devido & Seguradora e aos
Titulares de CRA seréo atribuidos proporcionalmente (i) ao Agente Administrativo, caso tenha sido
exercido contra este a op¢do de venda de CDCA estabelecida no item 4.1.25. do Termo de
Securitizacao; e (ii) aos Distribuidores que contribuiram com a Garantia Cruzada.

Adicionalmente, conforme estabelecido na Apélice de Seguro, 0 pagamento de um sinistro sera relativo
apenas ao principal e & Remuneragdo estabelecida para os CDCA até, no maximo, 45 (quarenta e
cinco) dias apo6s o vencimento do mesmo, sendo que, ndo compreendera quaisquer montantes que
sejam relativos a multas, juros moratérios, impostos, ou qualquer valor de outra natureza.
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Natureza da cobertura

A Apodlice de Seguro cobrird o prejuizo liquido da Emissora em decorréncia do inadimplemento de
gualquer dos Distribuidores em relacdo aos CDCA, segundo os termos da Apolice de Seguro.

Por prejuizo liquido entende-se a diferenga entre (i) o valor devido, na Data de Vencimento ou, na
hipotese de se efetivar um Evento de Prorrogacdo Automatica, na Nova Data de Vencimento aos
Titulares de CRA para efetuar o pagamento total dos CRA Sénior e dos CRA Subordinados,
incluindo a Remuneracéo, e (ii) todo e qualquer valor recebido ou que venha a ser de qualquer
forma disponibilizado a Emissora por forca dos CDCA ou de qualquer dos Documentos da
Operacdao até o pagamento da indenizacao objeto da cobertura.

Clausulas de excluséo e riscos ndo segurados

Exclusdo: A ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipéteses desobriga a Seguradora ao
pagamento do sinistro: (i) fraude e/ou negligéncia grave cometidos pela Emissora, pelo
Distribuidor, pelo Agente Fiduciario, pelo Agente Registrador, pelo Agente de Depdsito, ou pelo
Agente Administrativo, (i) dano causado a Safra de Produto 2012/2013 ou, em caso de renovacao
automética da Apdlice de Seguro, dano causado a Safra de Produto 2013/2014, decorrentes de
acidente nuclear; e/ou (iii) guerra entre dois ou mais dos seguintes paises: Republica Popular da
China, Franga, Reino Unido, Russia e/ou Estados Unidos da América.

N&o Cobertura: Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, a Seguradora se exime do
pagamento de qualquer sinistro a Emissora, que seja decorrente de: (i) insolvéncia de Distribuidor
anterior & Data de Emisséo; (ii) descumprimento material pelo Agente Administrativo de suas
obrigagfes assumidas no Acordo Operacional, nas hipéteses em que ha op¢do de venda pela
Emissora em face do Agente Administrativo para hipotese de CDCA inadimplido em razdo do néo
cumprimento por parte do Agente Administrativo de suas obrigacdes; (iii) decisdo da Emissora de
ndo exercer opcdo de venda de CDCA inadimplido em face do Agente Administrativo quando
assim o possa fazer em razdo do descumprimento de obrigacdo pelo Agente Administrativo; e (iv)
inadimpléncia por parte da Emissora, do Agente Fiduciario e/ou do Agente Administrativo, de
gualquer obrigagéo por eles assumida na Apdlice de Seguro.

Da perda de crédito dos CDCA

Os CDCA vendidos & Emissora durante a vigéncia da Apdlice de Seguro estardo cobertos contra
perdas de crédito, mesmo que a Emissora envie notificacdo de sinistro em até 1 (um) ano apés a
Data de Vencimento de CDCA ou ainda que a Apdlice de Seguro tenha sido rescindida.

Ciclo de Garantias CDCA até o acionamento do seguro objeto da Apdélice de Seguro

Em caso de inadimplemento, para que haja apresentacao de registro de sinistro a Seguradora, as
seguintes etapas deverao ser seguidas:
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PRODUTOR RURAL

Pagamento pelo Agente
Administrativo

AGENTE ADMINISTRATIVO

syngent

3.4.1. A SEGURADORA

Ndo entrega soja

Falha do Agente
Administrativo nos
termos do Acordo

Operacional

Overcollateral do Distribuidor
€ utilizado

120%

100%

Seguro: cobertura de
principal + juros

SEGURADORA

CHARTIS

Excludentes do seguro

Distribuidor deposita $ ou soja

Recomposi¢do
da garantia

DISTRIBUIDOR

Garantia ndo é
recomposta

Utilizagdo do
Overcollateral solidario

Ndo é Suficiente

* Imagem meramente ilustrativa. Total de 4 distribuidores.

E uma das lideres mundiais em seguros para pessoas fisicas e juridicas, com mais de 70 milhdes

de clientes em 160 paises e uma ampla linha de produtos e servicos no mercado. A Chartis integra

0 Grupo AIG e possui 90 anos de histéria no mercado de seguros.

Foi atribuido & Chartis rating A pela Standard&Poors, A pela Fitch Ratings e Al pela Moodys. Em
2010 recebeu prémios de seguros equivalentes a 31,6 bilhdes de délares, com um excedente legal

no montante de 35 bilh6es de doélares no mundo de acordo com o relatério da seguradora de abril

de 2011, disponivel no site www.chartisinsurance.com.
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3.5. INFORMACOES REFERENTES AOS DEVEDORES (DISTRIBUIDORES)

As informacdes referentes aos devedores dos Créditos do Agronegécio estdo detalhadas na Secao
“Informacfes Relativas aos Distribuidores” na pagina 61 deste Prospecto Definitivo.
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4. FATORES DE RISCO
Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA Sénior, os potenciais Investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situacfes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informa¢des contidas
neste Prospecto Definitivo e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por
seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacao financeira, ou resultados operacionais da Securitizadora e dos Distribuidores
podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso
gualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negécios, a situacdo financeira,
os resultados operacionais da Securitizadora e dos Distribuidores e, portanto, a capacidade da
Securitizadora efetuar o pagamento dos CRA Sénior poderéo ser afetados de forma adversa.

Este Prospecto Definitivo contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condigbes dos
CRA e das obrigagbes assumidas pela Securitizadora no ambito da Oferta. E essencial e
indispenséavel que os investidores leiam o Termo de Securitizacdo e compreendam integralmente
seus termos e condigdes.

Para os efeitos desta Sec¢do, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Securitizadora e sobre 0s
Distribuidores, quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito
adverso sobre os negdcios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das opera¢es ou as
perspectivas da Securitizadora e dos Distribuidores, conforme o caso, exceto quando houver
indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrdrio. Devem-se entender
expressdes similares nesta Se¢do como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou
que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a
Securitizadora e sobre os Distribuidores. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo os CRA
Sénior podem nao ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente.
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4.1. RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS
Interferéncia do Governo Brasileiro na Economia

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua
politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, pregos, cambio,

remessas de capital e limites & importacdo, entre outros, que podem causar efeito adverso
relevante nas atividades da Emissora, dos Distribuidores e dos Produtores Rurais.

A inflagdo e algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram, no passado,
significativos efeitos sobre a economia do Brasil. As medidas tomadas pelo Governo Federal para
controlar a inflagdo implicaram aumento das taxas de juros, mudanca das politicas fiscais, controle
de precos, desvalorizacdo cambial, controle de capital e limitagcdo as importagdes, entre outros
efeitos.

As atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora, dos Distribuidores, dos
Compradores de Produtos e dos Produtores Rurais poderéo ser prejudicados de maneira relevante
devido a modificagBes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas
de juros; (ii) controles cambiais e restricGes a remessas para o exterior, como aqueles que foram
impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii)) flutuagcdes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos
mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento,
inclusive criagdo de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos,
sociais e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro,
sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderédo
prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora, do Agente Administrativo e dos
Produtores Rurais.

Inflac&o

No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagdo e varios momentos de
instabilidade no processo de controle inflacionario. As medidas governamentais promovidas para
combater a inflacdo geraram efeitos adversos sobre a economia do Pais, que envolveram controle
de salarios e precos, desvalorizacdo da moeda, limites de importacdes, alteracGes bruscas e
relevantes nas taxas de juros da economia, entre outras.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizacdo da moeda (denominado Plano Real) que teve
sucesso na reducdo da inflagdo. Desde entdo, no entanto, por diversas razdes, tais como crises
nos mercados financeiros internacionais, mudancas da politica cambial, eleicGes presidenciais,
entre outras ocorreram novos "repiques" inflacionarios. Por exemplo, a inflacdo apurada pela
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variagcao do IPCA/IBGE nos ultimos anos vem apresentando oscila¢des, sendo que em 2005 foi de
5,1%, em 2006 ficou em 2,1 %, ja em 2007 passou para 4,0 %, em 2008 subiu para 5,3 % e em 30
de junho de 2009 recuou para 2,1 %. A elevacgéo da inflagdo podera reduzir a taxa de crescimento
da economia, causando, inclusive, recessdo no Pais, o que pode afetar adversamente os negocios
dos Distribuidores, dos Compradores de Produtos e dos Produtores Rurais, influenciando
negativamente sua capacidade produtiva e de pagamento.

Politica Monetéria

O Governo Federal, através do Comité de Politica Monetaria — COPOM, estabelece as diretrizes
da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como
funcdo controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas
vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como 0s movimentos
dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos,
principalmente dos EUA. Historicamente, a politica monetéaria brasileira tem sido instavel, havendo
grande variacdo nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja
que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se
retraem, o que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando
adversamente a producdo de bens no Brasil, 0 consumo, a quantidade de empregos, a renda dos
trabalhadores e, consequentemente, 0s negdcios dos Distribuidores, dos Compradores de
Produtos e dos Produtores Rurais e sua capacidade produtiva e de pagamento.

Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacao da
inflacé@o, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia,
bem como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo, inclusive, afetar as atividades dos
Distribuidores, dos Compradores de Produtos e dos Produtores Rurais e sua capacidade de
pagamento.

Ambiente Macroeconémico Internacional

O valor dos titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras no mercado sao
influenciados pela percepcéo de risco do Brasil e de outras economias emergentes. A deterioracdo
dessa percepcao podera ter um efeito negativo na economia nacional. Acontecimentos adversos
na economia brasileira e condicbes de mercado negativas em outros paises emergentes,
especialmente da America Latina, poderdo influenciar o mercado em relagéo aos titulos e valores
mobiliarios emitidos no Brasil. Ainda que as condi¢cBes econdmicas nesses paises possam diferir
consideravelmente das condicGes econdmicas brasileiras, as reacbes dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado dos titulos
e valores mobiliarios de emissores brasileiros.
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Além disso, em decorréncia da globalizagdo, ndo sdo apenas os problemas com paises
emergentes que afetam o desempenho econémico e financeiro do Pais. Flutuacdo da economia de
paises desenvolvidos, a exemplo dos EUA, exercem influéncia consideravel no mercado brasileiro.
Na ocorréncia de uma crise internacional, os resultados financeiros dos Distribuidores, dos
Compradores de Produtos, da Seguradora e dos Produtores Rurais poderdo ser afetados
negativamente.

Em consequéncia dos problemas econdmicos em varios paises de mercados emergentes em anos
recentes (como por exemplo, a crise imobiliaria nos EUA em 2008), os investidores estdo mais
cautelosos e prudentes em examinar seus investimentos, causando retracdo no mercado. Essas
crises podem produzir uma evasdo de Dolares do Brasil, fazendo com que as companhias
brasileiras enfrentem custos mais altos para captacdo de recursos, tanto nacionalmente como no
exterior, reduzindo 0 acesso aos mercados de capitais internacionais. Desta forma eventuais crises
nos mercados internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma
reducdo ou falta de liquidez para os CRA da presente emissao.

Reducéo de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no
balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captagOes de recursos, tanto ho mercado domeéstico quanto no mercado internacional, a taxas de
juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacédo significativa nos indices de inflacdo brasileiros
e a atual desaceleracédo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia
brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja
obtidos e custos de novas capta¢cdes de recursos por empresas brasileiras.

Acontecimentos e mudancas na percep¢do de riscos em outros paises, sobretudo em
economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobiliarios
globais.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras € influenciado,
em diferentes graus, pelas condicbes econémicas e de mercado de outros paises, inclusive
economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica desses paises seja
significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado
dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia
emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos
valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA da presente emissdo, 0 que
poderia prejudicar seu preco de mercado.
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4.2. RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZACAO
Recente Desenvolvimento da Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegocio

A securitizacdo de direitos creditorios do agronegdcio € uma operacado recente no Brasil. A Lei n.°
11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004. Entretanto, so
houve um volume maior de emissfes de certificados de recebiveis de agronegdcios nos ultimos
anos. Além disso, a securitizacdo é uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores
mobiliarios, jA que envolve estruturas juridicas de segregacdo dos riscos da Emissora e dos
Distribuidores.

N&o existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacéo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdbmico e juridico desta Emissdo considera um
conjunto de rigores e obriga¢gBes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou
privados tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da
falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de
operacgdo financeira, em situacdes de stress podera haver perdas por parte dos Investidores em
razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.
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4.3. RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, SEUS LASTROS E A OFERTA

Os riscos a que estao sujeitos os titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir,
sem limitacdo, perdas em decorréncia de condigGes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros
fatores naturais, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteracdes em politicas de concessdo de crédito que possam afetar a renda dos
Produtores Rurais e dos Distribuidores e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento,
bem como outras crises econémicas que possam afetar o setor agropecuario em geral, falhas na
constituicdo de garantias reais, insuficiéncia das garantias prestadas e impossibilidade de
execucao por desaparecimento ou desvio dos bens objeto da garantia.

Alteragdes na legislagdo tributaria aplicavel em CDCA e CRA ou na interpretagdo das
normas tributérias podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CDCA e CRA por pessoas fisicas estdo atualmente
isentos de imposto de renda, por forca do artigo 3°, inciso 1V, da Lei n.° 11.033, isencao essa que
pode sofrer alteragdes ao longo do tempo.

Além disso, ndo ha unidade de entendimento quanto a tributacdo aplicdvel sobre os ganhos
decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas
interpretacdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenga positiva entre
o valor de alienacdo e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos
decorrentes da alienacédo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como 0s
rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da
Lei n.° 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA s&o tributados como
ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei n.° 8.383, com a redacédo dada pelo
artigo 2° da Lei n. © 8.850, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor
até o ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, a aliquota de 15%
estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei n.° 11.033. Vale ressaltar que ndo ha jurisprudéncia
consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser

passiveis de sanc¢do pela Secretaria da Receita Federal.

Eventuais alteragBes na legislagdo tributaria eliminando a isen¢@o acima mencionada, criando ou
elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CDCA e/ou CRA, a criagdo de novos
tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou aplicacédo da legislagdo tributaria por parte dos
tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos
CDCA e/ou CRA para seus titulares. A Emissora e o Coordenador Lider recomendam aos
Investidores que consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo
investimento nos CRA.
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Baixa liquidez no mercado secundario

Ainda ndo estd em operagdo no Brasil o mercado secundéario de certificados de recebiveis do
agronegdcio e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagéo
dos CRA que permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores mobiliarios caso decidam
pelo desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que adquirir os CRA podera encontrar dificuldades
para negocia-los no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos
CRA por todo prazo da emisséo.

Obrigacéo de entrega de Produto decorrente da emissdo das CPR Vinculadas

Cada CPR Vinculada, lastro dos CDCA, representa promessa de entrega de Produto, nos termos
da Lei n.° 8.929 e suas alteracBes posteriores, assumida pelo respectivo Produtor Rural. A
obrigacdo de entrega do Produto pelo Produtor Rural ser4 também garantida por meio de Penhor
Rural. Na hipétese de reducéo no valor de mercado do Produto prometido & entrega pelo Produtor
Rural, o valor intrinseco das CPR Vinculadas podera ser inferior ao Valor de Resgate dos CDCA
emitidos com lastro nas respectivas CPR Vinculadas, o que podera impactar negativamente a
capacidade de pagamento dos CRA.

Inadimpléncia dos Créditos do Agronegdcio

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigagBes decorrentes da emisséo de CRA
depende do pagamento, pelos Distribuidores, dos respectivos Créditos do Agronegécio. Tais
Créditos do Agronegécio correspondem ao direito de recebimento dos valores devidos pelos
Distribuidores em razdo da emissdo dos CDCA e compreendem, além dos respectivos valores de
principal, os juros e demais encargos contratuais ou legais, bem como 0s respectivos acessorios
(tais como a garantia representada pela Cessao Fiduciaria de CPR e pela Cesséao Fiduciaria de
Recebiveis dos Compradores de Produtos). O Patriménio Separado, constituido em favor dos
Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, sem
prejuizo das Garantias CDCA e do Seguro, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de
CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento dos Créditos do Agronegdcio em tempo
hébil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de
eventos que afetem a situagdo econdmico-financeira dos Distribuidores podera afetar
negativamente a capacidade do Patriménio Separado de suportar as suas obrigacdes
estabelecidas no Termo de Securitizagéo.

O Risco de crédito dos Distribuidores pode afetar adversamente os CRA

Uma vez que o pagamento das remuneracBes dos CRA depende do pagamento integral e
tempestivo, pelos Distribuidores, dos respectivos Créditos do Agronegocio, a capacidade de
pagamento dos Distribuidores, podera ser afetada em funcdo de sua situacdo econdmico-
financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de
pagamentos dos CRA.
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Riscos decorrentes dos critérios adotados para concesséo do crédito

O pagamento dos CRA esta sujeito aos riscos normalmente associados a concessdo de
empréstimos, incluindo, mas néo se limitando a deficiéncias na analise de risco dos Distribuidores
e das Garantias CDCA, aumento de custos de outros recursos que venham a ser captados pelos
Distribuidores e que possam afetar o seu respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes
da auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou total do principal e juros pelos
Distribuidores. Adicionalmente, os recursos decorrentes da excussdo das Garantias CDCA podem,
por ocasido de sua excussdo, ndo ser suficientes para satisfazer a integralidade das dividas
constantes dos instrumentos que lastreiam os CRA. Portanto, a inadimpléncia dos Distribuidores
pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Vencimento antecipado ou amortizacdo extraordinaria dos CRA

Na ocorréncia de qualquer (i) dos Eventos de Vencimento Antecipado dos CRA; e/ou (ii)
amortizagdo extraordindria dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizagdo, a
Securitizadora podera nao ter recursos suficientes para proceder a liquidagcdo antecipada dos CRA.
Na hipétese da Securitizadora ser declarada inadimplente com relacdo a Emissao, o Agente
Fiduciario devera assumir a custddia e administracdo dos créditos integrantes do Patriménio
Separado. Em assembleia, os Titulares de CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de
administragdo do Patrimbnio Separado, inclusive para os fins de receber os Créditos do
Agronegécio ou optar pela liquidagdo do Patriménio Separado, que podera ser insuficiente para a
quitacdo das obrigacdes da Securitizadora perante os Titulares de CRA. Consequentemente, 0s
adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do vencimento
antecipado dos CRA, pois (i) ndo h& qualquer garantia de que existirdo, no momento do
vencimento antecipado, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a
atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera resultar na aplicacéo efetiva de uma aliquota
superior a que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento
programado.

Risco de ndo ocorréncia de prorrogacdo automatica dos CRA

Para que se caracterize um Evento de Prorrogagdo Automatica € necessario que ocorra
concomitantemente: (i) o pagamento dos Recebiveis do Comprador de Produtos 1 tenha sido
realizado no prazo estabelecido nos respectivos Contratos de Compra e Venda Futura; (i) os
procedimentos referentes ao Evento de Prorrogagdo Automética sejam integralmente concluidos,
inclusive com vinculagdo das CPR Vinculadas 2 e dos Recebiveis do Comprador de Produtos 2 ao
CDCA até a Data Limite Vinculacdo, além da celebracéo do Contrato de Opc¢ao de Compra IDI 2;
(i) o respectivo CDCA seja devidamente aditado a fim de contemplar as CPR Vinculadas 2 e os
Recebiveis do Comprador de Produtos 2; (iv) o prémio do seguro objeto da Apdlice de Seguro,
bem como qualquer comissdo e encargos devidos em razdo da emissdo da Apolice de Seguro
tenham sido pagos e a referida Apdlice de Seguro tenha sido renovada; (v) ndo esteja em curso
nenhum Evento de Vencimento Antecipado dos CDCA no CDCA do respectivo Distribuidor; (vi) o
Distribuidor ndo se encontre em atraso no cumprimento de nenhum dever ou obrigacdo assumido
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no respectivo CDCA e/ou em qualquer dos demais Documentos da Operacao; (vii) o Contrato de
Cessdo Fiduciaria seja devidamente aditado a fim de formalizar a oneracdo (a) dos direitos
creditérios do agronegdcio decorrentes das novas CPR Vinculadas 2, (b) dos Recebiveis do
Comprador de Produtos 2, e (c) de todos os valores a que os Distribuidores venham a ter direito no
ambito de um Contrato de Opcao de Compra IDI 2; (viii)) as despesas elencadas no item 5.4. do
Termo de Securitizacdo tenham sido integralmente quitadas; e (ix) os recursos decorrentes do
Depdsito Obrigatério remanescentes apds o pagamento das despesas descritas no item (viii) acima
sejam creditados diretamente nas contas bancarias de titularidade dos Fornecedores Autorizados.

Nao ocorrendo as situagBes acima descritas, o Evento de Prorrogagdo Automatica néo se realizara
e, como consequéncia, os adquirentes dos CRA poderao sofrer prejuizos financeiros, pois (i) ndo
ha qualquer garantia de que existirdo, no momento da nao prorrogagdo dos CRA, outros ativos no
mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislacédo tributaria referente ao
imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que
poderd resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA
fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Decis@es judiciais sobre a Medida Proviséria n.° 2.158-35/01 podem comprometer o regime
fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegécio.

A Medida Proviséria n.° 2.158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que
estabelecam a afetagcdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica
ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sado atribuidos”. Adicionalmente, em seu
paragrafo unico, prevé que “"desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que
tenham sido objeto de separacao ou afetacao".

Tendo em vista o exposto acima, os Créditos do Agronegdcio e os recursos dele decorrentes,
inclusive as Garantias CDCA, ndo obstante serem objeto do Patriménio Separado, poderédo ser
alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos,
por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo
grupo econbmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e
subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico existentes em tais casos. Caso
isso ocorra, concorrerdo os detentores destes créditos com os Titulares de CRA de forma
privilegiada, sobre o produto de realizagdo dos Créditos do Agronegdcio, em caso de faléncia.
Nesta hipétese, é possivel que Créditos do Agronegécio ndo venham a ser suficientes para o
pagamento integral dos CRA apo0s o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles
credores.
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Risco Relativo ao Conflito de Interesses entre Fornecedores Autorizados de Insumos e a
Bunge Fertilizantes na qualidade de Investidor Super Qualificado Subscritor dos CRA
Subordinados

Sera considerada como um Evento de Vencimento Antecipado dos CRA a declaracdo de
vencimento antecipado do(s) CDCA, cuja somatoria dos respectivos valores nominais represente,
no minimo, 45% (quarenta e cinco por cento), inclusive, do Valor Total da Emissdo. Na ocorréncia
de quaisquer Eventos de Vencimento Antecipado N&do Automatico do(s) CDCA, a Emissora devera
convocar uma Assembleia de Titulares de CRA para que seja deliberada a orientacdo da
manifestagdo da Emissora em relacdo a tais eventos. Dentre os Titulares de CRA poderéo figurar
Fornecedores Autorizados de Insumos, tal como no caso da Bunge Fertilizantes, subscritora da
totalidade dos CRA Subordinados, que fornecem Insumos para os Distribuidores, emissores de
CDCA, e gque, portanto, podem ter interesse de votar contrariamente ao vencimento antecipado
dos CDCA emitidos por seus clientes Distribuidores. Neste caso, podera haver um conflito com os
interesses dos demais Titulares de CRA que forem favoriveis a declaracdo de vencimento
antecipado dos CDCA que dao lastro aos CRA, o que poderd gerar prejuizos aos Titulares dos
CRA.

Risco Relativo ao Descasamento das Taxas de Remuneracédo das CPR e dos CDCA

Os CDCA terdo como lastro CPR Vinculadas e Contratos de Compra e Venda Futura com taxas de
juros pré fixadas. J4 os CDCA e os CRA terdo sua remuneragdo baseada na variacdo acumulada
da Taxa DI, o que podera resultar em descasamento entre os valores dos lastros dos CDCA e da
remuneracéo dos CDCA, ainda que os Distribuidores celebrem Contrato de Op¢éo de Compra IDI
1 e, conforme aplicavel, Contrato de Opg¢éo de Compra IDI 2. Nao h& garantia, portanto, de que os
lastros dos CDCA serdo suficientes para a quitacdo integral dos CDCA, o que poderd gerar
prejuizos aos Titulares dos CRA.

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos pelos Distribuidores

Nos termos do CDCA, os Distribuidores deverdo celebrar Contrato de Opc¢do de Compra IDI 1 e,
conforme o caso, Contrato de Opc¢do de Compra IDI 2, os quais contemplam operagfes de compra
de opcdes referentes ao indice da Taxa DI em mercados de derivativos. Nao ha garantia de que os
Distribuidores disp6em de caixa suficiente para contratacdo de tais operac¢des, tampouco de que
as mesmas serdo suficientes para cobrir integralmente as eventuais diferencas resultantes do
descasamento entre as taxas de remuneragdo dos lastros das CDCA e as taxas de remuneracao
dos CDCA. Tanto a insuficiéncia de recursos para celebracdo de Contratos de Opc¢éo IDI 1 e
Contratos de Opcéo IDI 2 quanto para cobrir eventual insuficiéncia de lastro dos CDCA em razéo
do descasamento das taxas de remuneracdo com relacdo aos CDCA poderdo resultar no
inadimplemento dos CDCA pelos Distribuidores, o que podera gerar prejuizos aos Titulares dos
CRA.
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Riscos Operacionais
Dentre os principais riscos operacionais envolvendo os CRA destacam-se 0s seguintes:
Guarda Fisica de CDCA, CPR Vinculadas e Contratos de Compra e Venda Futura de Produto:

Nos termos do Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Escriturador, de Agente Registrador
e de Custodiante, o Agente Registrador atuara como custodiante, nos termos da Lei n.° 11.076,
das vias fisicas das CPR Vinculadas e dos documentos e contratos que evidenciam a correta
formalizacdo das CPR Vinculadas e suas respectivas garantias. Nao ha como assegurar que 0
Agente Registrador atuara de acordo com a regulamentacéo aplicavel em vigor ou com o acordo
celebrado para regular tal prestacdo de servicos, o que poderd acarretar em perdas para 0s
Titulares dos CRA.

Auxiliar de Cobranca dos Créditos do Agronegécio: O Agente Administrativo atuara, apés
recebimento de comunicac@o por escrito da Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario a
respeito da ocorréncia de um Evento de inadimplemento, na cobranca dos Créditos do
Agronegécio, na execucao dos CDCA e na excussado extrajudicial, parcial ou total, da garantia
fiduciaria representada pelo Contrato de Cessdo Fiduciaria, nos termos da Clausula Sexta do
Contrato de Cessao Fiduciaria. Nao ha como assegurar que Agente Administrativo atuarda de
acordo com o disposto no Contrato de Cesséo Fiduciaria no ambito da cobranca dos Créditos do
Agronegécio inadimplidos, o que podera acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

Riscos de Falhas de Procedimentos: Falhas nos procedimentos e controles internos adotados
pelo Agente Administrativo, Agente Registrador e/ou Agente de Depdésito podem afetar
negativamente a qualidade dos Créditos do Agronegdcio e sua respectiva cobranca, o que podera
acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

Riscos relacionados a ocorréncia de distribuicdo parcial: Conforme descrito neste Prospecto,
a presente Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial dos CRA Sénior,
desde que haja colocagdo, no minimo, do Montante Minimo de CRA. Ocorrendo a distribuigdo
parcial, os recursos captados poderdo ndo ser suficientes para a destinagdo prevista e isso podera
afetar a capacidade de pagamento dos CRA Sénior.

Riscos relacionados a ndo colocagdo do Montante Minimo de CRA: Caso nédo seja colocado o
Montante Minimo de CRA, os Investidores Qualificados que ja tiverem subscrito e integralizado
CRA Sénior no ambito da Oferta receberdo do Coordenador Lider os montantes utilizados na
integralizagdo dos CRA Sénior serdo devolvidos, deduzidos dos encargos e tributos devidos, n&o
sendo devido qualquer remuneragdo ou atualizagdo dos valores por parte da Emissora aos
Investidores, o que podera acarretar em perdas para os referidos Investidores.
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4.4. RISCOS RELACIONADOS AO DESENVOLVIMENTO SUSTENTADO
DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

Conforme o Termo de Securitizacdo, os CRA séo lastreados em direitos creditérios do agronegécio
consubstanciados por CDCA emitidos por Distribuidores em favor da Emissora. Cada CDCA, por
sua vez, esta vinculado a: (a) direitos creditérios do agronegocio decorrentes das CPR Vinculadas,
e (b) Recebiveis dos Compradores de Produtos, referentes a cada um dos Contratos de Compra e
Venda Futura.

A capacidade de pagamento dos emissores das CPR e de cada Comprador de Produtos e,
consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA, estd associada ao crescimento e
desenvolvimento sustentado do setor agricola no Brasil.

N&o ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento
e desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (ii) ndo apresentard perdas em
decorréncia de condi¢cBes climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concesséo de crédito
para produtores nacionais, tanto da parte de érgdos governamentais como de entidades privadas,
que possam afetar a renda dos Produtores Rurais e, consequentemente, a capacidade de
pagamento dos emissores das CPR e dos Compradores de Produtos, bem como outras crises
econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A redu¢é@o da capacidade de
pagamento dos emissores das CPR e dos Compradores de Produtos poderd impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.
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4.5. RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DE PRODUCAO DE SOJA
Riscos Climaticos

As alteracdes climaticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos de
commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de
precos, alteracdo da qualidade e interrupcdo no abastecimento dos produtos por elas afetados.
Nesse contexto, a capacidade de producdo e entrega dos Produtores Rurais pode ser
adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigacdes entre
Distribuidores e Compradores de Produtos, o que pode afetar a capacidade de pagamento dos
CDCA por parte dos Distribuidores.

Baixa Produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar negativamente a
produtividade da lavoura de soja. O Produtor Rural pode ndo obter sucesso no controle de pragas
e doencas em sua lavoura, seja por ndo aplicar corretamente os insumos adequados - defensivos
agricolas - seja por uma nova praga ou doenca ainda sem diagndstico. A produtividade pode ser
afetada também pela ndo utilizagdo da minima quantidade necessaria de fertilizantes devido a
flutuacao do preco desses insumos, especialmente em paises que experimentaram recentemente
convulsdes politicas e sociais (como o fosfato no norte da Africa — Argélia, Egito e Libia,
principalmente), ou pela falta de crédito. Esses impactos podem afetar negativamente a
produtividade e qualidade do Produto. Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva
aplicacdo de tais insumos nas lavouras pode afetar negativamente a produtividade da lavoura.
Nesse caso, a capacidade do Produtor Rural de entrega do Produto podera estar comprometida,
podendo impactar também a capacidade de os Distribuidores honrarem os CDCA.

Desvio da Colheita

A alta de precos da soja muito além do preco previamente fixado com o Comprador de Produtos
e/ou a grande necessidade de caixa por motivos diversos, podem levar o Produtor Rural a desviar
a entrega do Produto para outro armazém, que néo o identificado no Contrato de Compra e Venda
Futura. Esse fator pode impactar a capacidade de pagamento dos Distribuidores face aos CDCA.

Volatilidade do Pre¢o da Soja

A soja é um produto cotado internacionalmente em ddlares em bolsas de mercadorias situadas em
vérias partes do mundo, inclusive no Brasil. A variagdo do seu preco pode exercer um grande
impacto nos resultados dos Produtores Rurais e dos Distribuidores. Tal como ocorre com outras
commodities, a soja esta sujeita as flutuacdes de preco em funcdo da demanda interna e externa,
do volume de producéo e dos estoques mundiais. A flutuacdo do seu preco pode ocasionar um
grande impacto na rentabilidade do Produtor Rural se a sua receita com a sua venda estiver abaixo
do seu custo de producao, quer seja pelo preco em Ddlar, quer seja pelo preco em Reais. Estes
impactos podem comprometer a entrega do Produto na quantia combinada nos armazéns dos
Compradores de Produtos e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos
Distribuidores face aos CDCA.
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Riscos Comerciais

A soja é importante fator na dieta de varias nagdes e culturas comerciais, configurando, assim,
importante produto no comércio internacional. Como qualquer commodity nessa situagdo, seu
preco pode sofrer variacdo no comércio internacional em funcdo da imposicdo de barreiras
alfandegarias ou néo tarifarias, tais como embargos, restricbes sanitarias, politicas de cotas
comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuacdo de
seu preco em funcdo de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de producao
ou comercializacdo dos Produtores Rurais e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos
Distribuidores sob os CDCA.

Variacdo Cambial

Os custos, insumos e prec¢os internacionais da soja sofrem influéncia da paridade entre moedas
internacionais (sobretudo o Délar Norte-Americano) e o Real. A variacdo decorrente do
descasamento de moedas entre os custos dos insumos em Reais para os Produtores Rurais em
relacdo a receita pela venda do Produto, que é cotada pelos precos em dolares na bolsa de
Chicago, podem impactar negativamente a capacidade de entrega do Produto pelos Produtores
Rurais nos armazéns dos Compradores de Produtos. Desta forma, qualquer oscilacdo no preco de
moedas internacionais (sobretudo o Ddlar Norte-Americano) pode afetar potencialmente os precos
e custos de producédo do Produto, e, assim, dificultar ou impedir o cumprimento das condi¢cfes de
entrega por parte dos Produtores Rurais, 0 que, por consequéncia, pode igualmente causar
impacto relevante e adverso nas condi¢bes de pagamento dos CDCA pelos Distribuidores.

Risco de Armazenamento

A armazenagem inadequada do Produto, da data da colheita até a data da entrega para os
Compradores de Produto, pode ocasionar perdas no preco do Produto decorrentes de: (i) excesso
de umidade; (ii) altas temperaturas; (iii) falha no sistemas de controle do ambiente no armazém; e
(iv) falhas no manuseio do Produto. As perdas podem ocorrer por falhas dos Produtores Rurais
e/ou dos Distribuidores. Os riscos dos mesmos impactos poderdo ocorrer se 0s Produtores Rurais
mantiverem o Produto em bols6es armazenados em suas fazendas. A reducdo do preco do
Produto decorrente da armazenagem inadequada podera afetar negativamente a capacidade de
pagamento dos Distribuidores sob os CDCA.

Risco de Transporte

As deficiéncias da malha rodovidria, ferroviaria ou hidrovidria, tais como estradas sem asfalto ou
sem manutencgdo, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais distantes do porto,
ocasionam altos custos de logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade do Produto. Da
mesma forma, a falha ou impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhdes ou
embarcacdes, pode acarretar perdas de producdo, desperdicio de quantidades ou danos ao
Produto. As constantes mudancgas climaticas, como excesso de chuva, vém ocasionando piora no
estado de conservacéo das estradas, o que pode acarretar em um aumento de perda de producgéo
acima do previsto. Dessa forma, o valor final do Produto entregue pode ser inferior ao valor de
resgate dos CDCA emitidos, potencialmente afetando, assim, a capacidade de pagamento dos
Distribuidores sob os CDCA.
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4.6. RISCOS RELACIONADOS AOS DISTRIBUIDORES E AOS PRODUTORES RURAIS

Os Distribuidores e Produtores Rurais estdo sujeitos a extensa regulamentagdo ambiental e
podem estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e
potenciais custos para cumprimento da regulamentacao ambiental.

Os Distribuidores e Produtores Rurais estdo sujeitos a extensa legislacdo federal, estadual e
municipal relacionada a protecdo do meio ambiente e a salde e seguranca que regula, dentre
outros aspectos:

® a geracdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos nocivos;
(ii) a emissdo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e
(i) a saude e seguranc¢a dos empregados dos Distribuidores.

Os Distribuidores e Produtores Rurais também sdo obrigados a obter licencas especificas, emitidas
por autoridades governamentais, com relacdo a determinados aspectos das suas operacoes.
Referidas leis, regulamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalagéo de
equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a execucdo de mudancas
operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou & salde dos
funcionérios dos Distribuidores e dos Produtores Rurais. A violacéo de tais leis e regulamentos ou
licencas pode resultar em multas elevadas, san¢fes criminais, revogacao de licengas de operacao
e/ou na proibi¢cdo de funcionamento das instala¢cées dos Distribuidores e Produtores Rurais.

Devido as alteracdes na regulamentagdo ambiental, como, por exemplo, aquelas referentes ao
Novo Cadigo Florestal, e outras mudangas ndo esperadas, o valor e a periodicidade de futuros
investimentos relacionados a questdes sdcio-ambientais podem variar consideravelmente em
relacdo aos valores e épocas atualmente antecipados.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislacéo
ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a degrada¢do causada ao
meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva,
direta e indireta. Isto significa que a obrigac@o de reparar a degradacao causada podera afetar a
todos os direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovagédo de culpa dos
agentes. Como consequéncia, quando os Distribuidores ou os Produtores Rurais contratam
terceiros para proceder a qualquer intervencdo nas suas operagfes, como a disposicao final de
residuos, ndo estéa isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes
terceiros contratados. Os Distribuidores e os Produtores Rurais também podem ser considerados
responsaveis por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposicdo de pessoas a
substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislacdo atual e
futura relacionada a protegcdo do meio ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias
provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os
negécios dos Distribuidores e dos Produtores Rurais, 0s seus resultados operacionais ou sobre a
sua situacao financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos CDCA.
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Os Distribuidores e os Produtores Rurais podem ser adversamente afetados por
contingéncias trabalhistas e previdenciarias perante terceiros por eles contratados

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os funcionarios
contratados diretamente pelos Distribuidores e Produtores Rurais, estes podem contratar
prestadores de servicos que tenham trabalhadores a eles vinculados. Embora esses trabalhadores
ndo possuam vinculo empregaticio com os Distribuidores ou com os Produtores Rurais, estes
poderdo ser responsabilizados por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario
dos empregados das empresas prestadores de servicos, quando estas deixarem de cumprir com
seus encargos sociais. Essa responsabilizacdo podera afetar adversamente o resultado dos
Distribuidores e dos Produtores Rurais, 0 que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos
CDCA.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) dos Produtores Rurais bem como
auséncia de opinido legal sobre due diligence dos Produtores Rurais

Os Produtores Rurais, seus negdcios e atividades, ndo foram objeto de auditoria legal para fins
desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagdo as obrigacdes
e/ou contingéncias de tais Produtores Rurais.

Politicas e regulamentacdes governamentais que afetem o setor agricola e setores
relacionados podem afetar de maneira adversa as operacdes e lucratividade dos Produtores
Rurais e dos Distribuidores

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a
demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola,
tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e
restricdes sobre a importacdo e exportacdo de produtos agricolas e commodities, podem
influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparacéo a diferentes
usos dos recursos agricolas, a localizacdo e o tamanho das safras, a hegociacdo de commodities
processadas ou ndo processadas, e 0 volume e tipos das importacdes e exportacdes.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a
oferta, demanda e preco dos produtos dos Produtores Rurais, restringir capacidade dos Produtores
Rurais de fechar negocios no mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir,
podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo
afetar a sua capacidade de pagamento dos CDCA. N&o é possivel garantir que ndo havera, no
futuro, a imposicéo de regulamentacfes de controle de prec¢os ou limitacdo na venda de Produtos.
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A criacdo de barreiras fitossanitarias, restricbes ou embargos comerciais que afetem o
comércio do Produto podem afetar de maneira adversa as operacdes e lucratividade dos
Produtores Rurais e dos Distribuidores

A criacdo de quaisquer barreiras fitossanitarias, restricdes ou embargos comerciais que impacte o
comércio de soja nacional ou internacional pode afetar a capacidade de pagamento dos
Produtores Rurais e dos Distribuidores e, consequentemente, impactar negativamente a
capacidade de pagamento dos CDCA pelos Distribuidores.

Os imoéveis dos Produtores Rurais poderdo ser desapropriados pelo Governo Federal de
forma unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social, ndo sendo possivel
garantir que o pagamento da indenizagdo aos Produtores Rurais se dara de forma justa

De acordo com o sistema legal brasileiro, o Governo Federal podera desapropriar os imoéveis dos
Produtores Rurais onde esta plantada a lavoura do Produto por necessidade ou utilidade publica
ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriagdo, ndo ha como garantir,
de antemdo, que o preco que venha a ser pago pelo Poder Publico serd justo, equivalente ao valor
de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores investidos de maneira adequada. Dessa
forma, a eventual desapropriacdo de qualquer um dos Produtores Rurais onde esta plantada a
lavoura do Produto podera afetar adversamente e de maneira relevante as atividades dos
Produtores Rurais, sua situacdo financeira e resultados, podendo impactar na entrega do Produto
no prazo estabelecido nas CPR Vinculadas e, consequentemente, na capacidade de pagamento
dos CDCA pelos Distribuidores.

As terras dos Produtos Rurais podem ser invadidas pelo Movimento dos Sem Terra

A capacidade de producdo dos Produtores Rurais pode ser afetada no caso de invasdo do
Movimento dos Sem Terra, 0 que pode impactar negativamente na entrega do Produto no prazo
estabelecido nas CPR Vinculadas e, consequentemente, na capacidade de pagamento dos CDCA
pelos Distribuidores.

O crescimento futuro dos Distribuidores podera exigir capital adicional, que poderd néao
estar disponivel ou, caso disponivel, podera néo ter condi¢c8es satisfatorias

As operag0fes dos Distribuidores exigem volumes significativos de capital de giro. Os Distribuidores
poderdo ser obrigados a levantar capital adicional, proveniente da venda de titulos de divida ou de
empréstimos bancérios, tendo em vista o crescimento e desenvolvimento futuros de suas
atividades. N&o se pode assegurar a disponibilidade de capital adicional ou, se disponivel, que tera
condi¢bes satisfatérias. A falta de acesso a capital adicional em condi¢Bes satisfatorias pode
restringir o crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades, o que poderia prejudicar de
maneira relevante a sua situacéo financeira e resultados operacionais e, portanto, 0 pagamento
dos CRA.
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A perda de membros da alta administracdo, ou a sua incapacidade de atrair e manter
pessoal adicional para integré-la, pode ter um efeito adverso relevante sobre a sua situagao
financeira e resultados operacionais

A capacidade de os Distribuidores manterem sua posicdo competitiva depende em larga escala
dos servigos da sua alta administracdo. Nem todas essas pessoas estdo sujeitas a contrato de
trabalho de longo prazo ou a pacto de ndo concorréncia. Os Distribuidores ndo podem garantir que
terdo sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar a sua alta administracdo. A
perda dos servicos de qualquer dos membros da alta administracdo ou a incapacidade de atrair e
manter pessoal adicional para integra-la, pode causar um efeito adverso relevante na sua situagao
financeira e resultados operacionais e, portanto, o pagamento dos CRA.

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo, sendo que os Distribuidores podem
perder sua posi¢cdo no mercado em certas circunstancias

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo e fragmentado, ndo existindo grandes barreiras
que restrinjam o ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma série de outros distribuidores
concorrem com os Distribuidores (i) na tomada de recursos financeiros para realizacdo de suas
atividades, e (ii) na busca de compradores em potencial de seus produtos. Outras companhias
podem passar a atuar ativamente na atividade dos Distribuidores, aumentando ainda mais a
concorréncia setor agricola, devido ao grande potencial de crescimento da economia brasileira.
Ademais, alguns dos concorrentes poderéo ter acesso a recursos financeiros em melhores condicdes
que os Distribuidores e, consequentemente, estabelecer uma estrutura de capital mais adequada as
pressGes de mercado, principalmente em periodos de instabilidade no mercado agricola. Se os
Distribuidores ndo forem capazes de responder a tais pressdes de modo rapido e adequado, sua
situacao financeira e resultados operacionais podem vir a ser prejudicados de maneira relevante.

N&o h& como garantir que os Distribuidores cumprirdo suas obrigacdes contratuais e legais
perante Titulares de CRA ou que terdo capacidade financeira para cumprir referidas
obrigac@es contratuais e legais

O valor obtido com a excussdo das Garantias CDCA podera ndo ser suficiente para resgate
integral dos CRA. Nessa hip6tese, ndo ha garantias de que os Distribuidores cumprirdo suas
obrigacdes contratuais e legais perante os Titulares de CRA que terdo capacidade financeira para
honrar seus compromissos no ambito dos CDCA, o que podera gerar perdas para os Titulares de
CRA.
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4.7. RISCOS RELACIONADOS A SEGURADORA E A APOLICE DE SEGURO
Contratacdo da Apélice de Seguro no Exterior

A Apdlice de Seguro é emitida na Inglaterra pela Seguradora. Para a contratacéo da Apolice de Seguro
a Emissora, conforme determina a legislacdo brasileira, realizou procedimento de consulta a outras
seguradoras constituidas no Brasil sobre a possibilidade de emissdo de apdlice de seguro com
cobertura similar a da Apdlice de Seguro, ndo tendo, entretanto, nenhuma das seguradoras
consultadas manifestou interesse em emitir apdlice com a cobertura pretendida. Deste modo, por ter
sido emitida no exterior, a Emissora pode encontrar impedimentos burocraticos, bem como levar um
prazo superior ao esperado para realizar os procedimentos de registro no Banco Central e de
contratagdo de cambio com o objetivo de receber os valores relativos a um sinistro e repassa-los aos
investidores, sendo que tais impedimentos e demora podem sujeitar os Investidores aos riscos
adicionais de nédo cobertura e flutuacdo cambial entre a data na qual os recursos de pagamento do
sinistro tenham sido disponibilizados pela Seguradora e a data na qual forem recebidos no Brasil.

Riscos Relativos a Seguradora

A Seguradora esta sujeita aos riscos decorrentes de modificacdes na economia mundial, sendo
que apesar da contratacdo de resseguro pela Seguradora, modificagdes substanciais na economia
mundial podem comprometer a capacidade da Seguradora de cumprir com 0 pagamento de
sinistros que venham a ser apresentados a Seguradora, incluindo as obrigacdes constantes das
apolices de seguro que foram emitidas, estando os Investidores, nesta hipétese, sujeitos ao risco
de nédo receber os recursos referentes a apresentacdo de um registro de sinistro.

Riscos Relativos a Apresentacédo de Registro de um Sinistro

A Emissora, dentre outras obrigacfes especificamente estabelecidas na Apdlice de Seguro para a
apresentacdo de registro de um sinistro, devera notificar a Seguradora, dentro de 1 (um) ano da
Data de Vencimento de CDCA. Assim, caso a Emissora ndo venha a adotar o procedimento
descrito na Apdlice de Seguro para registrar a ocorréncia de um sinistro, a Seguradora ndo estara
obrigada a desembolsar 0s recursos para pagamento do sinistro registrado.

Adicionalmente, mesmo apds o registro de um sinistro pela Emissora de acordo com todos os
termos e condi¢gBes estabelecidos na Apdlice de Seguro, a Seguradora terd o prazo de 15 (quinze)
Dias Uteis para confirmar que pagard o sinistro, integral ou parcialmente, ou que ndo concorda
com o sinistro ou a quantia relacionada a ele e as razbes para tal entendimento, tendo em vista
principalmente a constatacao pela Seguradora da ocorréncia de uma das hipoteses de excluséo da
Apdlice de Seguro ou de riscos que nao estao cobertos pela Apdlice de Seguro.

Risco de ndo renovacdo da Apdlice para a Safra de Produto 2013/2014

A renovacdo da Apdlice de Seguro é discricionaria por parte da Seguradora. Dessa forma, nédo
existe qualquer garantia de que a Apdlice de Seguros sera renovada ao término de sua vigéncia.

A ndo renovacdo da Apdlice de Seguro para a Safra de Produto 2013/2014 acarretard na nao
ocorréncia de Evento de Prorrogacdo Automatica, de forma que os CRA terdo vencimento na Data
de Vencimento.
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Risco de cancelamento ou ndo renovacdo da Apdlice na hipdtese da Syngenta deixar de
exercer as funcBes de Agente Administrativo

A contratagdo da apdlice de seguro estad vinculada ao exercicio das fungdes na qualidade de
Agente Administrativo pela Syngenta de modo que, na hipétese de a Syngenta deixar de exercer
tais funcbes, havera o risco potencial da Seguradora (a) cancelar a Apdlice de Seguro, o que
poderd repercutir no ndo recebimento pelos investidores do valor de principal e da remuneragao
estabelecida para os CRA caso as demais garantias ndo sejam suficientes para tanto, ou, ainda,
(b) da Seguradora nédo realizar a renovacdo da Apolice de Seguro para a Safra de Produto
2013/2014, o que acarretara na nao ocorréncia de Evento de Prorrogacao Automatica, de forma
que os CRA terdo vencimento na Data de Vencimento.

Riscos nao cobertos pelo Seguro

A Apdlice de Seguro estabelece hipéteses de exclusdo de cobertura, quais sejam (i) fraude e/ou
negligéncia grave cometidos pela Emissora, pelo Distribuidor, pelo Agente Administrativo, pelo
Agente Registrador, pelo Agente de Depoésito, e/ou pelo Agente Fiduciario, incluindo os respectivos
diretores e funcionarios; (ii) se a colheita dos produtos agricolas sofrer qualquer prejuizo tendo em
vista a ocorréncia de acidente nuclear; e/ou (iii) guerra entre dois ou mais dos seguintes paises:
Republica Popular da China, Franc¢a, Reino Unido, Russia e/ou Estados Unidos da América.

A Apodlice de Seguro estabelece hip6teses de eventos de ndo cobertura, quais sejam (i) existéncia
de insolvéncia de Distribuidor anterior a Data de Emissédo; (ii) existéncia de descumprimento
material pelo Agente Administrativo de suas obriga¢Bes assumidas no Acordo Operacional, nas
hipoteses em que ha opc¢do de venda pela Emissora em face do Agente Administrativo por conta
de CDCA inadimplido tendo em vista o ndo cumprimento por parte do Agente Administrativo de
suas obrigacdes; (iii) decisdo da Emissora de ndo exercer op¢do de venda de CDCA inadimplido
em face do Agente Administrativo quando assim for possivel a emissora exercer tal opcdo de
venda, tendo em vista descumprimento de obrigacdo pelo Agente Administrativo; e (iv) existéncia
de inadimpléncia por parte da Emissora, do Agente Fiduciario e/ou do Agente Administrativo, de
qualquer obrigacdo por eles assumida na Apdlice de Seguro.

Tendo em vista 0 exposto acima, a Emissora néo tera o direito de o pagamento de um sinistro se
for verificado quaisquer dos eventos mencionados acima, o que poderd repercutir no néo
recebimento pelos investidores do valor de principal e da remuneragéo estabelecida para os CRA
caso as demais garantias ndo sejam suficientes para tanto.

Adicionalmente, conforme estabelecido na Apdlice de Seguro, o pagamento de um sinistro sera
relativo a apenas o principal e a remuneracéo estabelecida para os CRA Sénior e Subordinados
até a data do pagamento ou até 45 (quarenta e cinco) dias apés a Data do Vencimento de CDCA,
ou, conforme o caso, a Nova Data de Vencimento de CDCA, o que ocorrer primeiro, sendo que,
portanto, ndo compreendera quaisquer montantes que sejam relativos a multas, juros moratérios,
impostos, ou qualquer valor de outra natureza.
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4.8. RISCOS RELACIONADOS AOS COMPRADORES DE PRODUTOS
Adimpléncia do Comprador de Produtos

N&o é possivel assegurar que o Comprador de Produtos ird efetuar o pagamento do preco, no
tempo e modo devidos, correndo, assim, por conta dos Distribuidores, o risco de crédito do
Comprador de Produtos. Portanto, caso o Produto seja entregue pelo Produtor Rural no armazém
do Comprador de Produtos e o mesmo nado efetue o pagamento conforme contratado, o
Distribuidor pode ter sua capacidade de pagamento comprometida e ndo conseguir honrar o
CDCA.

Capacidade de Pagamento do Comprador de Produtos

Qualquer circunstancia de perdas que envolvem falhas no embarque de Produto, no controle sobre
0s prec¢os internacionais do Produto e gestdo, como a falta de hedge de grdos com fixacdo de
precos, podem levar o Comprador de Produtos & inadimpléncia. Consequentemente, os Contratos
de Compra e Venda Futura poderdo ndo ser honrados junto aos Distribuidores, afetando assim a
capacidade de pagamento dos CDCA.

Alteracdo na Legislacdo Fiscal Doméstica e Internacional

Qualquer alteragdo de taxas, impostos, limitagdes, etc. que impacte o comércio de soja hacional ou
internacional pode afetar a capacidade de pagamento do Comprador de Produtos.
Consequentemente, os Contratos de Compra e Venda Futura poderdo ndo ser honrados junto aos
Distribuidores, afetando assim a capacidade de pagamento dos CDCA.

143



4.9. RISCOS RELACIONADOS AO AGENTE ADMINISTRATIVO

Desempenho das atividades inerentes ao Agente Administrativo

Ha a possibilidade de o Agente Administrativo eventualmente néo executar suas responsabilidades
operacionais de forma satisfatoria, ocasionando, assim, a ma formalizacdo das CPR Vinculadas,
de Contratos de Compra e Venda Futura, ou a falha ou impontualidade no envio do Laudo de
Monitoramento, podendo causar a ndo cobertura do respectivo risco pela Apodlice de Seguro em
caso de sinistro. Consequentemente, os Titulares de CRA poder&o ter perdas financeiras.

Risco daretirada da Syngenta como Agente Administrativo

Na hipétese de a Syngenta deixar de exercer as funcdes que |he sdo atribuidas na qualidade de
Agente Administrativo, o envio de laudos de monitoramento da lavoura de Produtos podera restar
prejudicado, ocasionando, eventualmente, o inadimplemento dos CDCA e, consequentemente,
uma perda financeira aos Investidores dos CRA.

Risco de ndo pagamento no caso da Securitizadora exercer a Opc¢éo de Venda

Na hipétese de a Securitizadora exercer a opgdo de venda de CDCA contra o Agente
Administrativo, conforme previsto no item 4.1.25. do Termo de Securitizacdo, pode ocorrer de o
Agente Administrativo ndo ter capacidade econdmica para pagar valor equivalente ao Preco de
Exercicio. O eventual inadimplemento do Agente Administrativo ocasionara perda financeira aos
Investidores dos CRA.
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4.10. RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA
Emissora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida em 2010 com o escopo de atuar como securitizadora de créditos do
agronegdcio e imobiliarios por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio e
certificados de recebiveis imobiliarios. Para tanto, depende da manutencédo de seu registro de
companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizacdes societarias. Caso a Emissora néao
atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizagéo
podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim as suas emissfes de certificados de
recebiveis do agronegécio.

N&o realizacéo dos ativos

A Emissora € uma companhia destinada exclusivamente a aquisicdo e posterior securitizagdo de
créditos do agronegdcio e imobiliarios, nos termos da Lei n.° 9.514 e da Lei n.° 11.076, por meio da
emissao de certificados de recebiveis do agronegécio e de certificados de recebiveis imobiliarios.
O Patrimbénio Separado da presente Emissdo tém como Unica fonte de recursos os respectivos
Créditos do Agronegdcio, nos termos do Termo de Securitizagdo. Dessa forma, qualquer atraso ou
inadimpléncia por parte dos Distribuidores poderd afetar negativamente a capacidade da
Securitizadora de honrar os pagamentos devidos aos Titulares de CRA.

Nao aquisi¢cao de Créditos do Agronegdcio

A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizacao, sendo suas emissdes
realizadas com créditos adquiridos de terceiros. Portanto, 0 sucesso na identificagéo e realizagao
de parcerias para aquisi¢cdo de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas atividades.
A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode néo ser capaz de
efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a
capital adicional em condi¢cbes satisfatdrias pode restringir o crescimento e desenvolvimento e
desenvolvimento futuros das atividades da Emissora, o que pode prejudicar sua situacdo
financeira, assim como seus resultados operacionais.

Riscos Associados aos Prestadores de Servigcos

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizagédo de atividades, como
auditores, agente fiduciario, agéncia classificadora de risco, agente escriturador, dentre outros.
Caso alguns destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus pre¢os ou néo
prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a
substituicdo do prestador de servigo. Esta substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem sucedida e
afetar adversamente os resultados da Emissora.
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Administracao

A capacidade da Emissora de manter uma posicdo competitiva depende em larga escala dos
servigos de sua alta administragdo. Nesse sentido, a Emissora ndo pode garantir que terd sucesso
em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administracdo. A perda dos servicos
de qualquer de seus membros da alta administracéo ou a incapacidade de atrair e manter pessoal
adicional para integra-la, pode causar um efeito adverso relevante na situacdo financeira e nos
resultados operacionais da Emissora.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu Formulario
de Referéncia, bem como auséncia de opinido legal sobre due diligence da Emissora e de
seu Formulario de Referéncia

A Emissora e seu Formulario de Referéncia ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta
Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relacdo as obriga¢cBes e/ou
contingéncias da Emissora.
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5. O SETOR DE SECURITIZACAO AGRICOLA NO BRASIL

5.1. A SECURITIZACAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO
5.2. REGIME FIDUCIARIO
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5.4. TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS

5.5. TRATAMENTO FISCAL DOS CRA
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5.1. A SECURITIZACAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizag8o no agronegdcio consiste basicamente na antecipacéo de recursos provenientes da
comercializacdo de determinado produto agropecuario. Dada a intensa necessidade de recursos
financeiros para viabilizar a producao e/ou a industrializacdo de determinado produto agricola, o
agronegdcio é um setor sempre demandante de crédito.

Em razdo da importancia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla participacdo no
nosso PIB, o agronegécio historicamente sempre foi financiado pelo Estado. Esse financiamento
se dava principalmente por meio do SNCR, o qual representava politicas publicas que insistiam no
modelo de grande intervencdo governamental, com pequena evolucdo e operacionalidade dos
titulos de financiamento rural instituidos pelo Decreto-Lei n.° 167, tais como: (i) a cédula rural
pignoraticia; (ii) a cédula rural hipotecaria; (iii) a cédula rural pignoraticia e hipotecaria; e (iv) a nota
de crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, se fez necesséria a
reformulacdo desta politica agricola, por meio da regulamentacdo do financiamento do
agronegdcio pelo setor privado. Assim, em 22 de agosto de 1994, dando inicio a esta reformulagéo
da politica agricola, com a publicacdo da Lei n.° 8.929, foi criada a CPR, que pode ser considerada
como o instrumento basico de toda a cadeia produtiva e estrutural do financiamento privado
agropecuario. A CPR é um titulo representativo de promessa de entrega de produtos rurais,
emitido por produtores rurais, incluindo suas associacdes e cooperativas. Em 2001, com as
alteracdes trazidas pela Lei n.° 10.200, foi permitida a liquidag&o financeira desse ativo, por meio
da denominada CPR-F.

A criagdo da CPR e da CPR-F possibilitou a construgdo e concessao do crédito via mercado
financeiro e de capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura moderna e competitiva,
que estimula investimentos privados no setor, especialmente de investidores estrangeiros, trading
companies e bancos privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e Pecuario
2004/2005, que anunciava a intencdo de criar novos titulos para incentivos e apoio ao
agronegocio, foi publicada a Lei n.° 11.076, pela qual foram criados novos titulos para
financiamento privado do agronegdcio brasileiro, tais como: o CDA, o WA, o Certificado de Direitos
Creditérios do Agronegdcio, a LCA e o Certificado de Recebiveis do Agronegdcio.

Com a criacdo desses novos titulos do agronegécio, agregados com a CPR e a CPR-F, o
agronegadcio tornou-se um dos setores com maior e melhor regulamentacao no que se referem aos
seus instrumentos de crédito.

O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto agropecuario
depositado em armazéns certificados pelo Governo ou que atendam a requisitos minimos definidos
pelo Ministério da Agricultura, Pecuéaria e Abastecimento, e o0 WA é um titulo de crédito
representativo de promessa de pagamento em dinheiro que confere direito de penhor sobre o CDA
correspondente, assim como sobre o produto nele descrito. Tais titulos sdo emitidos mediante
solicitacdo do depositante, sempre em conjunto, ganhando circularidade e autonomia, sendo que
ambos podem ser comercializados e utilizados como garantias em operacdes de financiamento
pelos produtores, e constituem titulos executivos extrajudiciais.
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O CDCA, por sua vez, € um titulo de crédito nominativo de livre negociagao representativo de
promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial. Sua emissdo é
exclusiva das cooperativas e de produtores rurais e outras pessoas juridicas que exercam a
atividade de comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos e insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na producéo agropecuaria.

O CRA é o titulo de crédito nominativo, de livre negociacéo, de emissao exclusiva das companhias
securitizadoras de direitos creditérios do agronegdcio, representativo de promessa de pagamento
em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.

Ap6s a criacdo do arcabouco juridico necessario para viabilizar a oferta dos titulos de
financiamento do agronegdcio no mercado financeiro, fez-se necesséria a regulamentacéo
aplicavel para a aquisicdo desses titulos por parte principalmente de fundos de investimento, bem
como para Entidades Fechadas e Abertas de Previdéncia Complementar.

Hoje, existem no mercado brasileiro diversos FIDC e Fundos de Investimento Multimercado
constituidos com sua politica de investimento voltada para a aquisi¢cdo desses ativos.

Por fim, nessa linha evolutiva do financiamento do agronegécio, o setor tem a perspectiva de
aumento da quantidade de fundos de investimentos voltados para a aquisicdo desses ativos, bem
como do surgimento de novas emissdes de certificados de recebiveis do agronegécio de
companhias securitizadoras de direitos creditérios do agroneg6cio, voltadas especificamente para
a aquisicao desses titulos.
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5.2. REGIME FIDUCIARIO

Com a finalidade de lastrear a emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio, as
companhias securitizadoras podem instituir o regime fiduciario sobre créditos do agronegécio.

O regime fiduciario é instituido mediante declaragdo unilateral da companhia securitizadora no
contexto do termo de securitizagcdo de créditos do agronegdcio e submeter-se-a, entre outras, as
seguintes condicdes: (i) a constituicdo do regime fiduciario sobre os créditos que lastreiem a
emissao; (i) a constituicdo de patrimbnio separado, integrado pela totalidade dos créditos
submetidos ao regime fiduciario que lastreiem a emisséo; (iii) a afetacéo dos créditos como lastro
da emissao da respectiva série de titulos; (iv) a nomeacéo do agente fiduciario, com a definicao de
seus deveres, responsabilidades e remuneracdo, bem como as hipéteses, condi¢cbes e forma de
sua destituicdo ou substituicdo e as demais condi¢des de sua atuacao.

O principal objetivo do regime fiduciario € fazer que os créditos que sejam alvo desse regime n&o
se confundam com o da companhia securitizadora de modo que s6 respondam pelas obriga¢cfes
inerentes aos titulos a ele afetados e de modo que a insolvéncia da companhia securitizadora ndo
afete os patriménios separados que tenham sido constituidos.
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5.3. MEDIDA PROVISORIA N.° 2.158-35/01

A Medida Proviséria n° 2.158-35/01, com a redacéo trazida em seu artigo 76, acabou por limitar os
efeitos do regime fiduciario que pode ser instituido por companhias securitizadoras, ao determinar
que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacgdo, a qualquer titulo, de patrimdnio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos com relagdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes séo
atribuidos”.

Assim, os Créditos do Agronegécio e os recursos deles decorrentes que sejam objeto de
Patriménio Separado, poderao ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios
da companhia securitizadora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de
pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Securitizadora, tendo em
vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo
grupo econbmico existentes em tais casos.
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5.4. TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS

A emissdo dos certificados de recebiveis do agronegocio é realizada por meio de termo de
securitizagdo de créditos, que vincula os respectivos créditos do agronegécio a série de titulos
emitidos pela securitizadora. O termo de securitizacdo é firmado pela securitizadora e o0 agente
fiduciario, e devera conter todas as caracteristicas dos créditos, incluindo a identificacdo do
devedor, o valor nominal do certificado de recebiveis do agronegocio, os CDCA a que os créditos
estejam vinculados, espécie de garantia, se for o caso, dentre outras.
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5.5. TRATAMENTO FISCAL DOS CRA

Os titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informacgfes contidas neste Prospecto
Definitivo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus préprios assessores quanto a tributacao especifica a qual estardo sujeitos, inclusive
guanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura
auferidos em transag8es com CRA.

Imposto de Renda

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras estéo
sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRF”), a ser calculado com base na
aplicacdo de aliquotas regressivas, de acordo com o prazo da aplicacdo geradora dos rendimentos
tributaveis: (a) até 180 dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (b)
de 181 a 360 dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (c) de 361 a 720 dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (d) acima de 720 dias: aliquota de 15% (quinze
por cento). Este prazo de aplicacdo é contado da data em que o investidor efetuou o investimento,
até a data do resgate.

O IRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nado-financeiras tributadas com base no
lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipa¢do do imposto de renda devido, gerando o
direito & restituicdo ou compensacao com o Imposto de Renda da Pessoa Juridica (“IRPJ”) apurado em
cada periodo de apuracéo. O rendimento também deverd ser computado na base de calculo do IRPJ e
da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL"). As aliquotas do IRPJ correspondem a 15%
(quinze por cento) e adicional de 10%, (dez por cento) sendo o adicional calculado sobre a parcela do
lucro real que exceder o equivalente a R$240.000,00 por ano; a aliquota da CSLL, para pessoas
juridicas nao-financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras ndo integram atualmente
a base de célculo da Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”) e da
Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social (“PIS”), caso a respectiva pessoa juridica apure
essas contribuicbes pela sistematica cumulativa. Por outro lado, no caso de pessoa juridica
tributada de acordo com a sistemética ndo-cumulativa, tais contribuicdes incidem atualmente a
aliquota zero sobre receitas financeiras (como o0 seriam as receitas reconhecidas por conta dos
rendimentos em CRA).

Com relacdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de
titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencédo do
IRF.
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N&o obstante a isencdo de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em
CRA por essas entidades, via de regra, e a exce¢do dos fundos de investimento, serdo tributados
pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); pela CSLL, a
aliquota de 15% (quinze por cento). As carteiras de fundos de investimentos estdo, em regra,
isentas de imposto de renda. Ademais, no caso das instituicbes financeiras, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a Contribuicdo ao PIS e a
COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estéo isentos de imposto
de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei n.°
11.033.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou
seja, 0 imposto ndo é compensével (artigo 76, Il, da Lei n.° 8.981). As entidades imunes estédo
dispensadas da retencé@o do imposto na fonte desde que declarem sua condi¢éo a fonte pagadora
(artigo 71 da Lei n.° 8.981, com a redac&o dada pela Lei n.° 9.065, de 20 de junho de 1995).

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Em relac@o aos Investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que investirem em
CRA no Pais de acordo com as normas previstas na Resolucdo CMN n.° 2.689, os rendimentos
auferidos estdo sujeitos a incidéncia do IRF & aliquota de 15% (quinze por cento). Excecéo é feita
para o caso de Investidor domiciliado em pais ou jurisdicdo considerados como de tributacéo
favorecida, assim entendidos aqueles que nédo tributam a renda ou que a tributam a aliquota
inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida”).

Imposto sobre Operac¢8es Financeiras — IOF
Imposto sobre Operagbes de Cambio (“IOF/Cambio”)

Regra geral, as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos
mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condi¢cdes do Conselho Monetéario
Nacional (Resolugdo CMN n.° 2.689), inclusive por meio de opera¢des simultdneas, incluindo as
operacdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do
IOF/Cambio & aliquota de 6% (seis por cento) no ingresso e a aliquota zero no retorno, conforme
Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteracdes posteriores. Em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Cambio pode ser reduzida até o percentual de 0% (zero por cento) ou majorada
até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), a qualquer tempo por ato do Poder Executivo,
relativamente a transacdes ocorridas ap0s esta eventual alteragéo.

Imposto sobre Operagées com Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”)

As operagBes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto n.° 6.306,
de 14 de dezembro de 2007, e alteragBes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transa¢des ocorridas apds este
eventual aumento.
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6.1. VISAO GERAL DO MERCADO AGRICOLA

As informagdes contidas neste Prospecto Definitivo em relagdo ao setor agricola interno e externo
sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pela CONAB, pelo MAPA e sua Assessoria de
Gestédo Estratégica, USDA, FAO, IBGE, ONU e por demais 6rgaos publicos e outras fontes
independentes e ndo representam ou expressam qualquer opinido ou juizo de valor por parte da
Emissora, do Coordenador Lider, do Agente Administrativo, dos Distribuidores e do Agente
Fiduciario com relacdo aos setores analisados. A Emissora, o Coordenador Lider, o Agente
Administrativo, os Distribuidores e o Agente Fiduciario ndo assumem qualquer responsabilidade
pela precisdo ou suficiéncia de tais indicadores e/ou proje¢des do setor agricola.

6.1.1. O MERCADO AGRICOLA GLOBAL

De acordo com dados da FAO e das Nag¢fes Unidas, a populacdo mundial vai crescer dos atuais
6,5 bilhBes de pessoas em 2005 para aproximadamente 8 bilhdes de pessoas em 2030. Este
incremento na populagdo mundial, aliado ao aumento da renda per capita, ira contribuir
diretamente para 0 aumento do consumo de alimentos e energia globalmente. Espera-se que a
demanda por cereais alcance cerca de 3 bilhdes de toneladas em 2050, um aumento de quase
43% em relacdo aos niveis atuais.

Consumo Mundial de Cereais

Populagdo Consumo de Cereais Aumento na Cosumo

(milhdes) (milhGes de toneladas) Demanda (%) (Kg/pessoa diario)
AtUaIMENLE (2010).....cvirererierieerereresesieseessssss s sessessessessssassaenes 6.800 2.197 - 1,20
FULUTO (2050)....0urierierineriesiiessesisssisssesssssssssssessssssssssasssssssssssssaesses 9.100 3.000 42,9% 0,90

Fonte: FAO, Nagdes Unidas

N

Devido aos precos mais altos do petrdleo e a pressdo ambiental para utilizacdo de fontes
renovaveis de energia, muitos paises estdo estimulando o uso de produtos agricolas para a
producdo de energia. Nos EUA, segundo o USDA, o uso de milho para a producdo de etanol
devera atingir 4.600 milhdes de bushels no ano agricola de 2010/11. O consumo maior do cereal
nos EUA tem reflexo na oferta e demanda de cereais e oleaginosas do mundo inteiro.

Considerando as areas plantadas atualmente e as areas disponiveis para o plantio, excluindo o
bioma amazbnico, a Unica forma de se produzir alimentos e energia proveniente da producao
agricola o suficiente para atender as demandas mundiais a partir de 2040 sera através dos
investimentos em tecnologia agricola para o aumento de produtividade por hectare. Atualmente é
possivel alimentar anualmente quatro pessoas com um hectare plantado, a partir de 2040 sera
necessario alimentar cinco pessoas anualmente e atender o consumo de energia destas pessoas
com um hectare plantado de acordo com a FAO.
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6.1.2. O MERCADO AGRICOLA BRASILEIRO

O Brasil apresenta condi¢cdes para ocupar maior espago no cenario internacional de producéo de
alimentos e biocombustiveis, uma vez que existem vantagens comparativamente aos demais
paises produtores agricolas do mundo, principalmente sobre as areas disponiveis ainda nédo
cultivadas, as quais representa 40% do territério brasileiro j4 excluindo o bioma Amazbnico e as
areas urbanas. Tal competitividade deve-se, ainda, aos fatores ambientais favoraveis a producéo,
possibilidade de plantio com duas safras de grdos por ano, a tecnologia desenvolvida pelos centros
de pesquisas, a diversidade climatica existente no Pais, a boa qualidade dos solos, e a topografia
plana, entre outros fatores.

O Brasil € um dos lideres mundiais na producéo e exportagcdo de varios produtos agropecuarios
por volume segundo o MAPA. Ainda segundo o MAPA, em 2010, as exportacdes do agronegdcio
brasileiro totalizaram US$ 76,4 bilhées, um crescimento de 18% em relagéo a 2009, sendo que o
superavit comercial do setor foi de US$ 63 bilhdes.

Evolucéo das exportagdes do agronegécio brasileiro

Segundo o MAPA, em 2010 o Brasil foi o primeiro produtor e exportador de café, aglcar e suco de
laranja; liderou o ranking das vendas externas de carne bovina e carne de frango; foi o segundo
maior produtor e exportador de soja; o segundo maior exportador de farelo e 6leo de soja; o
terceiro maior exportador de milho e o quarto maior exportador de algoddo. Ainda segundo o
MAPA, o Brasil tem potencial para se tornar um pais lider na produgdo de biocombustiveis,
produzidos a partir de cana-de-acUcar e Oleos vegetais, além de algoddo, milho, arroz, frutas
frescas, cacau, castanhas, nozes, suinos e pescados.

Brasil no comércio mundial de alimentos (%)

De acordo com a CONAB, a producdo nacional de grdos em 2010/11 foi estimada em 149,41
milhdes de toneladas, aumento de 0,1% na comparacdo com a safra de 2009/10. A previsao de
area de plantio para a safra 2010/11 é de 48,0 milhdes de hectares, 1,3% ou 612,2 mil hectares
superior aos 47,39 milhdes de cultivados em 2008/09.
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Das culturas de verdo, a soja apresenta o maior crescimento, 611,0 mil hectares, ou 2,6%, seguido
do algoddo com aumento de 378,8 mil hectares (45,3%). As maiores reducfes sdo observadas no
milho primeira safra (menos 284,7 mil hectares); arroz (menos 18,1 mil hectares) e feijdo primeira
safra (menos 15,8 mil hectares) de acordo com a CONAB.

Brasil — estimativa de area plantada (safras 2008/209 a 2019/2020)

Acucar 46,5 46 5 46 5
Café verde/grao 272 272 272 272
Soja/grao 30,2 31,9 325 358
Farelo de soja 221 20,7 205 195
Oleo de soja 21,1 16,2 16,4 17,8
Milho 10,1 10,9 11,2 12,7
Carne bovina 250 309 30,7 30,3
Carne suina 12,4 14,0 13,9 14,2
Carne de frango 414 477 480 481

Fonte: USDA 2010, Fapri 2009 e AGE/Mapa 2010,

* Obtidas pela relagéo entre as exportagtes brasileiras e as exportagdes mundiais.

Para café, mantivemos a posigao de 2009/2010, pols ndo se dispde de projegdes desses produtos.
O desenvolvimento tecnolégico e cientifico, assim como a modernizacdo da atividade rural,
alcancado gragas a pesquisa e expansdo das industrias de fertilizante, herbicida e pesticida,
também contribuiu para a transformacdo do Brasil em um dos principais produtores rurais
mundiais, de acordo com o MAPA.

6.1.3. O MERCADO DE SOJA

Segundo o MAPA, com o plantio encerrado em dezembro/10, a quarta pesquisa da safra 2010/11,
indica uma area de plantio de 24,08 milhGes de hectares. Este resultado corresponde a um
crescimento de 2,6%, ou 611,0 mil hectares superior a da safra 2009/10, quando foram cultivados
23,47 milhdes de hectares, constituindo-se na maior area cultivada com a oleaginosa, superando o
recorde até entdo da safra 2004/05, com 23,3 milhdes de hectares.

Ainda de acordo com o MAPA, a producdo nacional, estimada em 68,55 milhdes de toneladas, é
0,2%, ou 134,9 mil hectares inferior ao volume colhido na safra anterior. Em relacdo a safra
2010/11, o Brasil tem aproveitado as janelas de oportunidades, no mercado internacional, para
avancar na comercializagao.

A producédo nacional de soja esta distribuida por varios estados, concentrada em PR, RS, MS, MT
e GO segundo o MAPA.

161



11,07%
[£al =11

7.69%

Soia gty % e

Produgio Nacional  67.913.643 100,00 e

Principais estados produtores Farand
PR 14.084.000 20,74
RS 5.781.500 14.40 i g;’s'ﬁflam
MS 5222521 7.69
MT 18.777.872 27,85
Go 7.517.220 11,07
Outros 12,530,530 1845

Fonte: ProjecBes do Agronegdcio — Brasil 2009/2010 a 2019/2020, MAPA2010

A soja é um componente essencial na fabricagdo de ragbes animais e tem importancia na
alimentacdo humana. O consumo doméstico de soja devera atingir, de acordo com projec¢des do
MAPA, 42,65 milhdes de toneladas em 2019/2020, apresentando uma taxa de crescimento anual
de 2,15%, superior ao crescimento previsto mundialmente, de 1,97%. Ja as exportacdes devem
alcancar 37,87 milhdes de toneladas no mesmo periodo, com crescimento anual médio de 2,87% -

Producao

Taxa de crescimento
2009/2010 a 2019/2020 (%)

Produgdo 286
Consumo 2,15
Exportagdo 287
b
2008/2009
Fonte: AGEMapa 201972020
Maodeko Allsamento Exponencial
Consumo Exportacao
2008/2009 i 2008/2009
Fonta: AGEMapa 201072020 Fonte: AGEMapa 2019/2020
Modeke Expaco ds Estados. Modekx Espago ds Estacdos.

em linha com a taxa mundial.

Nesse cenario, a exportacdo de soja brasileira deve representar, em 2019/2020, 40,8% do
comércio mundial, um acréscimo de 5 pontos percentuais em relacéo a 2009.
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Soja gréo (milhdes de toneladas)

O aumento observado da producéo de soja nos Ultimos anos através do arrendamento temporario
de terras antes ocupadas com pastagens €, claramente, um mecanismo ndo sé agronomicamente
consistente com o objetivo de producéo rapida da soja (tendo em vista aproveitar uma conjuntura
favoravel de precos), como também economicamente mais adequado do que as alternativas de
aumento da producdo de soja via substituicdo definitiva de pastagens ou conversdo de areas
virgens, ja que, assim, o setor agricola reduz a imobilizacédo de capital, tornando-se mais capaz de
conviver com a volatilidade dos mercados internacionais dos gréos.

A érea plantada de soja deve passar para 26,85 milhdes de hectares em 2019/2020, representando
acréscimo de 5 milhGes de hectares em relacdo a safra 2008/2009. Entretanto, o principal fator de
elevacao da producéo de soja no Brasil sera pelo aumento da produtividade, segundo o MAPA.

milhdes ha
[ ]
o

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2016 2019 2020

Fonts: AGEMapa.
* Para soja ulilizou-se drea plantada & pam sana-de-agioar drea oolhida.
** Refere-se 3 vana destinada a drea de produgdio paraagioar & dlood & outros firs somo formgsime, cachagas she.

Area plantada

A soja s6 alcanca alta produtividade quando h& bom suprimento de dgua distribuido durante todo o
ciclo da cultura. Dados meteorolégicos da Somar Meteorologia mostram que no Brasil, em média,
particularmente no cerrado, chove mais do que nos EUA e Argentina, o que em parte explica
porque a produtividade no cerrado & maior do que a média desses outros paises.

Considerando que os EUA sdo o maior produtor mundial de soja, o porcentual de estoque versus
consumo é muito baixo e preocupante uma vez ndo se pode esperar um grande aumento de
producéo de soja nos EUA nos proximos anos devido a quase total utilizacao das areas cultivaveis
e a impossibilidade de se colher duas safras anuais devido as baixas temperaturas no inverno.

Soja—- EUA

Producao 90,7 91,1 0%
Estoque inicial 4,1 3,8 -7%
Esmagamento 45,0 44,8 -1%
Consumo 48,0 47,9 0%
ExportacOes 43,3 42,9 -1%
Estoques finais 3,8 4,2 9%
Estoque/uso 4,2% 4,6%
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O Brasil possui a maior previsao de aumento na producdo de soja, porem ndo serd o suficiente
para regular os estoques mundiais devido ao aumento do consumo.

USDA Alternativo
2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 (P)

Estoque Inicial 62 51 43 58
Producédo 220 212 260 258
EUA 73 81 2 § 91
Brasil 61 58 69 70
Argentina 46 32 55 50
China 13 16 15 15
Outros 27 26 30 33
Consumo 231 221 239 257
Estoque final 51 43 59 58,3

Rel. Estoque/Uso (%) 22,30% 19,30% 24,70% 22,70%
Fonte: USDA. Elaboracdo: MB Agro (mar/11)
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Esse consumo crescente e a limitagdo da expansao da oferta vém pressionando os pre¢os da soja.

Soja gréo: prego internacional e indicativo de mercado futuro (US$c/bushel)
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6.2. SETOR AGRICOLA BRASILEIRO

O Brasil é um importante produtor mundial de commodities agricolas e apresenta condigfes

naturais favoraveis e vantagens competitivas em relagdo aos seus concorrentes, a saber:

@)

(b)

(©

Condi¢cbes ambientais favoraveis. O setor agricola brasileiro se beneficia das
condicbes climaticas, geograficas e geologicas do Pais, que proporcionam solos com
alto potencial produtivo, temperaturas estaveis, niveis adequados de precipitacdo ao
longo do ano, grande disponibilidade de recursos hidricos e energia solar abundante.
Esses fatores sdo determinantes para a constituicdo de um cenario propicio ao cultivo
de graos e algodao com qualidade para atender ao mercado internacional. Nas areas
no Cerrado, as condi¢gBes climaticas e o uso de tecnologias de solo permitem alta
produtividade do algodao, soja, milho e café de qualidade. Além disso, em algumas
regides do Pais, ao contrario do que acontece nos principais paises concorrentes do
Brasil, € possivel a colheita de duas safras ao longo do ano (soja/milho, soja/algodao),
0 que garante um melhor aproveitamento da terra e a diluicdo dos custos fixos;

Alto potencial de crescimento da produgdo. O Brasil € um dos poucos paises que
ainda possui grandes reservas de areas agriculturdveis, com terras disponiveis a
custos atrativos. Segundo o MAPA, o Brasil utiliza apenas 73% do potencial de 388
milhdes de hectares da sua area disponivel para a agropecuaria, havendo, ainda, 106
milhdes de hectares adicionais disponiveis tanto para a agricultura quanto para a
pecuéaria. Em 2004, de acordo com informacdes divulgadas pelo MAPA, o Brasil
participou com apenas 3,89% (em relacdo a receita das exportacées) do comércio
mundial do agronegdcio e tem a possibilidade de suprir uma parcela importante da
demanda adicional futura de fibras, alimentos e biocombustiveis a precos
competitivos. Os principais concorrentes do Brasil nos diversos segmentos que
atuamos ndo possuem uma combinagdo tdo vantajosa de areas aptas ndo-cultivadas,
recursos humanos, hidricos e econdmicos disponiveis, e dominio de tecnologias para
produzir nessas terras ainda ndo-cultivadas. Adicionalmente, o uso do milho para a
producéo de etanol nos EUA vem aumentando aceleradamente a demanda por esse
cereal, o que devera reduzir as exportagdes norte-americanas de milho, podendo abrir
um importante mercado de exportacdo para os paises produtores de milho, como o
Brasil;

Baixo custo de producédo. O custo de producdo de commaodities agricolas no Brasil &
baixo em compara¢do aos principais concorrentes, pois se beneficia (i) das condi¢des
ambientais favoraveis, com menor necessidade de investimentos em irrigacao; (ii) da
disponibilidade de terras agriculturaveis a pregcos baixos; (iii) do bom nivel de
desenvolvimento tecnoldgico; (iv) das economias de escala, geradas pelo alto volume
de producéo; (v) do baixo custo de mdo-de-obra; e (vi) incentivos fiscais a exportacao,
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0 que contribui para a competitividade global dos produtores brasileiros no mercado
internacional; e

(d) Escala e crescimento. O agronegécio brasileiro tem grande potencial de crescimento.
O mercado interno é expressivo para todos os produtos analisados e o mercado
internacional tem apresentado acentuado crescimento do consumo. Paises
superpopulosos terdo dificuldades de atender as demandas por causa do
esgotamento de suas areas agricultaveis. As dificuldades de reposicao de estoques
mundiais, o acentuado aumento do consumo, especialmente de gréos como milho,
soja e trigo, e o processo de urbanizagdo em curso favorecem os paises como o
Brasil, que tém grande potencial de producdo e tecnologia disponivel. A
disponibilidade de recursos naturais brasileiros é fator de competitividade, de acordo
com o MAPA.

Do lado negativo, tem-se a parte de estrutura de transporte e logistica, que no Brasil é deficiente e
carece de maiores investimentos. Contudo, o Governo Federal tem atuado para melhorar a
infraestrutura de transportes, principalmente pelo estimulo de investimento pelo setor privado
como, por exemplo, a destinacdo de R$ 16,5 bilhdes do Orcamento Geral da Unido para
investimentos em 2007 e a recente concessdo a iniciativa privada de sete trechos de rodovias
federais, 0 que poderia reduzir os custos de transporte e logistica. Outro resultado importante
alcancado em 2007 foi a conclusdo do trecho de 147 km da ferrovia Norte-Sul, entre Aguiarnépolis
e Araguaina (TO). Apesar da infraestrutura de transporte deficitaria, a alta produtividade, escala e
baixo custo de producéo auxiliam na competitividade da soja no mercado internacional.

Outra desvantagem que deve ser destacada € o problema de armazenagem no Brasil, que para
ser solucionado exige elevada soma de investimento em infraestrutura, uma vez que ndo tem
acompanhado o ritmo de crescimento das safras.
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6.3. MERCADO DE INSUMOS AGRICOLAS

6.3.1. FERTILIZANTES

Os fertilizantes sdo compostos minerais ou organicos que visam suprir as deficiéncias em
substancias vitais a sobrevivéncia dos vegetais, aplicados na agricultura com o intuito de repor a
extracdo realizada pela cultura, bem como aumentar a produtividade.

A industria de fertilizantes destina-se basicamente a producao e comercializagdo de complementos
aos nutrientes minerais encontrados no solo, indispensaveis ao crescimento e desenvolvimento
das plantas, os quais atuam no crescimento dos vegetais juntamente com a luz solar, gas
carbbnico e agua. A producdo de fertilizantes esta diretamente ligada a producdo agricola, e a
disponibilidade de Matérias-Primas Basicas produzidas a custos economicamente viaveis.

Nutrientes Essenciais

Nutrientes essenciais sdo aqueles que sdo imprescindiveis para que uma determinada planta
complete seu ciclo de vida, afetando diretamente a sua produtividade. Dentre 0s nutrientes mais
importantes encontrados na natureza e necessarios ao desenvolvimento de plantas destacam-se:
(i) macronutrientes primarios: N (nitrogénio), P (fésforo) e K (potassio), os quais, quando
misturados, passam a ser também conhecidos como férmulas NPK; (i) macronutrientes
secundarios: Célcio (Ca), Magnésio (Mg) e Enxofre (S); e (iii) micronutrientes: Boro (B), Cloro (Cl),
Cobre (Cu), Ferro (Fe), Manganés (Mn), Molibdénio (Mo), Zinco (Zn), Cobalto (Co), Silicio (Si) e
outros elementos que a pesquisa cientifica vier a definir, expressos nas suas formas elementares.

Classificacéo dos Fertilizantes

Os fertilizantes sao classificados quanto a natureza da sua composic¢ao, a quantidade de nutrientes
que o compdem e quanto ao tipo de macronutriente primario que o caracteriza.

O setor de fertilizantes € um dos setores de maior crescimento no mundo, e, no Brasil, superou de
maneira consistente o crescimento nos demais paises do mundo nos ultimos anos, conforme
dados da IFA. Os principais fatores que influenciam o crescimento da demanda por fertilizantes
estéo descritos abaixo.

(@) Crescimento populacional e disponibilidade limitada de terras agricultaveis: Segundo
dados da ONU, estima-se que a populagdo mundial crescera aproximadamente 75,0
milhdes de consumidores de alimentos por ano. Como resultado desse aumento da
populacdo, a quantidade de terras agricultaveis vem diminuindo, tornando necessério
gue as terras cultivaveis passem a ser utilizadas de forma mais produtiva, de forma a
aumentar a rentabilidade das culturas, o que sO sera possivel com o auxilio de
fertilizantes. Sendo assim, em razdo dos niveis historicamente baixos de estoques de
grdos no mundo, espera-se que a demanda por fertilizantes continue a crescer;
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(b) Crescimento do PIB per capita em paises em desenvolvimento: A demanda por
fertilizantes esta intimamente relacionada a renda e ao padrédo de vida da populacéo.
A medida que se eleva o nivel de riqueza da populagéo, elevam-se também o
consumo de alimentos e o consumo de carne. A melhoria da qualidade dos alimentos
pressupde a producéo de fertilizantes cada vez mais eficazes. A producéo de calorias
provenientes de carnes exige muito mais producdo de grdos do que as calorias
equivalentes provenientes tdo somente dos grdos. Em funcdo de tais tendéncias,
estima-se que a producao de graos e o consumo de fertilizantes crescerdo a taxas
superiores ao crescimento populacional;

(c) Potencial de terras exploraveis: Segundo dados da FAO, estima-se que existam
aproximadamente 630 milhdes de hectares de terras agricultaveis atualmente nédo
exploradas no mundo. Prevé-se que as areas de plantio no mundo continuardo a se
expandir rapidamente, especialmente no Brasil, que € um dos maiores produtores
agricolas de gréos, cana-de-agucar, carne, café e produtos florestais de mais baixo
custo do mundo. A expansao das &reas de plantio incentiva 0 aumento da demanda
por fertilizantes;

(d) Economia Agricola: A satude econ6mica dos agricultores & um fator determinante para
0 uso de fertilizantes, sendo o incentivo econémico para que um agricultor utilize
fertilizantes, significativo. Produtores com baixas margens podem reduzir o consumo
de fertilizantes, o que prejudica os niveis de rendimento. A correta aplicacdo de
fertilizantes pode melhorar significativamente a lucratividade das lavouras. Politicas
governamentais podem ajudar a incrementar a lucratividade dos produtores e,
consequentemente, o consumo de fertilizantes nos préximos anos. Tendo em vista
que agronegoécio constitui uma parcela significativa da economia brasileira o governo
disponibiliza aos agricultores diversas politicas de crédito, tais como Funcafé, Proger
Rural e Poupanga Rural, oferecendo aos agricultores maiores possibilidades de
investimento em seus negocios e influenciando a aquisicdo de fertilizantes para
melhorar a producao; e

(e) Energia renovavel: A energia renovavel € um dos topicos atualmente discutidos no
setor de agronegécios em funcdo de seu valor estratégico em todo o mundo. Ao
mesmo tempo em que todos o0s paises buscam aumentar a oferta de energia com
uma concomitante redugcdo de custos, ha preocupagbes com questbes de
sustentabilidade e questdes ambientais.

Um forte exemplo de fontes alternativas de combustiveis liquidos no Brasil € o etanol (uma das
formas de uso da cana-de-acgUcar, conforme explicado acima). Atualmente, o Brasil produz o etanol
mais barato do mundo e é reconhecido pela sua tecnologia desenvolvida ao longo dos anos, onde
se destaca a industria brasileira por essas melhorias.
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A IndUstria Brasileira de Fertilizantes

Segundo dados da ANDA, o mercado de fertilizantes brasileiro foi de foi de 22,5 milhGes de
toneladas em 2009. O Brasil é o0 4° maior consumidor mundial de nutrientes para a formulacéo de

fertilizantes, representando cerca de 5,7% do consumo mundial, ficando atrds apenas da China,
india e EUA.

Apesar disso, a aplicacdo do produto nas lavouras ainda é baixa em relacdo aos paises com
agricultura desenvolvida. No entanto, a velocidade de crescimento da demanda brasileira tem
superado a taxa de crescimento mundial, mas o seu atendimento tem ocorrido via aumento das

importacdes desse insumo dado que a indUstria nacional ndo consegue suprir a demanda nacional
que tem crescido a altas taxas.

O fato da demanda por fertilizantes crescer mais do que a capacidade produtiva nacional aumenta
a vulnerabilidade do Brasil em relacdo as variacdes dos precos no mercado internacional, das
taxas de cambio, dos fretes e dos problemas logisticos dos portos brasileiros. Para que a producdo

interna aumente a sua participacdo no total das vendas, sdo necessarios investimentos na
producdo (guardados os limites geologicos) e na

infraestrutura logistica (transporte,
armazenamento e portos).

O consumo nacional depende, principalmente, do preco recebido pelos agricultores (renda), sendo
influenciado também pelo preco relativo dos fertilizantes (relacdo de troca), politica agricola (crédito
de custeio, pre¢os minimos, etc.), expectativa de precos futuros e evolugdo da tecnologia agricola.

Considerando os altos volumes e valores dos fertilizantes, existe uma forte influéncia na base de
troca de soja com fertilizantes de acordo com o preco dos fertilizantes. Antes da crise mundial de
2008, os fertilizantes atingiram precos muito acima do previsto provocando uma troca com maior

quantidade de soja, uma vez que o preco da soja ha época hdo acompanhou os aumentos de
precos dos fertilizantes.
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Fonte: Elabora¢&o MB Agro Consultoria
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O Brasil tem importancia no mercado mundial ndo s6 pelo volume, mas também pelo fato de sua
demanda estar principalmente concentrada no segundo semestre (outros principais paises
compradores concentram suas compras no primeiro semestre em virtude de seus calendarios
agricolas), o que lhe possibilita algum poder de barganha.

Segundo dados da ANDA, a safra 2008/2009 teve seu indice composto de crescimento anual de
consumo (CAGR) de fertilizantes no Brasil, de 5% em comparacdo com a safra de 1969/1970.
Essa alta taxa de crescimento pode ser explicada visto que somente no periodo compreendido
entre 1995 a 2005, segundo dados da ANDA e da CONAB, a producéo de gréos cresceu 62,6%, a
area plantada 27,8% e o consumo de fertilizantes 69,4%, o que contribuiu para o aumento de
27,2% na produtividade média da producéo dos graos.
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Fonte: Elaboragdo MB Agro Consultoria

A industria brasileira de fertilizantes sofreu um significativo processo de consolida¢do nos ultimos
anos, onde pequenas empresas regionais foram adquiridas, perderam participagdo ou sairam do
mercado. Segundo a LAFIS, 48,0% do mercado de NPK em 1995 estava concentrado nas seis
principais empresas do setor, e em 2008 a participacdo concentrada dessas seis principais
empresas subiu para, aproximadamente, 86%. O crescimento da Heringer acompanhou a
concentracdo do mercado de NPK, e estimamos estar entre as 3 maiores empresas de fertilizantes
do Brasil, responsavel por 14,1% de participacdo no mercado em 2008, sendo seus principais
concorrentes a Bunge Fertilizantes, Fertipar, Mosaic e Yara O grafico abaixo mostra as principais
empresas do setor dentro das fases de producao de matérias primas e das Férmulas NPK:
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Uréia/Sulfato de

Matérias-Primas Yok % Cloreto de NPK
S aménio/Nitrato de MAP/DAP TSP Ssp N .
Basicas S Potassio Misturadoras
amonio
Petrobras Petrobras Vale/Fosfértil  Vale/Fosfértil Vale
Vale/Fosfértil Braskem Copebras Copebras Galvani Bunge
Copebras Proquigel Timac Agro Copebras Mosaic
Galvani Vale/Fosfértil Yara Brasil Yara
Timac Agro Fertipar
Fospar Outros
Cibrafértil
Bunge

Fonte: Heringer

O consumo de fertilizantes no Brasil € concentrado em quatro principais culturas: soja, milho, cana-
de-aclcar e café. Em 2009, tais culturas representaram aproximadamente 73% do total de
fertilizantes consumidos no Pais.

No Brasil, baseado em dados da ANDA, o setor de fertilizantes totalizou vendas de 22,5 milhdes de
toneladas em 2009.

O aumento do consumo de fertilizantes € um vetor fundamental para o aumento da produtividade
agricola. As areas de plantio e as taxas de aplicacdo de fertilizantes no Brasil vém se expandindo
em decorréncia dos precos dos grédos sélidos, da melhoria dos transportes e de condi¢des de
crescimento adequadas (clima e solo).

6.3.2. DEFENSIVOS AGRICOLAS

Os Defensivos agricolas sdo produtos quimicos destinados para a producdo de alimentos,
biocombustiveis e flores. Outros nomes utilizados como sindnimos de defensivos sdo agroquimicos
e agrotoxicos.

Os defensivos agricolas, segundo sua forma de aplicagdo, classificam-se em: herbicidas,
inseticidas e acaricidas, fungicidas e outros.

As pragas causam cerca de 40% de danos a producao vegetal. Os agentes causais de doencas
(fungos, bactérias, virus, nematéides, fitoplasmas, etc.) sdo responsaveis por, aproximadamente,
15% destes danos. Em regifes de clima tropical, como o Brasil, € maior o nUmero e a severidade
das pragas — plantas daninhas, insetos, fungos, etc. Ha necessidade de se utilizar medidas de
manejo integrado (MIP), entre as quais se destaca o0 uso de defensivos agricolas — herbicidas,
inseticidas, fungicidas, etc., para a sustentabilidade da producéo de alimentos, agroenergia, fibras,
ornamentais, especiarias e medicinais.
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O setor de defensivos agricolas no Brasil € representado pelas industrias e canais de distribuicao.
Atualmente existem 84 fabricantes de defensivos, cuja representacdo sindical estd a cargo do
Sindicato Nacional da Industria de Produtos para Defesa Agricola, SINDAG.

A soja é a principal cultura (48%), seguida por milho (11%), cana (8%), algodao (7%), HFF (4,3%),
café (4%), citros (3%), etc. e 0 Mato Grosso é o Estado lider em vendas (20%), seguido por S&o
Paulo (15%), Parana (14%), Rio Grande do Sul (11%), Goias (10%) e Minas Gerais (9%).

O mercado de defensivos agricolas no Brasil, em 2009, foi de US$ 6,6 bilhdes (R$ 12,9 bilhdes),
7% a menos que 2008. Deste valor, 0 mercado de herbicidas representou 38% (US$ 2,5 bilhdes),
seguido por inseticidas e acaricidas, com 31% (US$ 2,1 bilhdes), fungicidas com 27% (US$ 1,8
bilhdes) e outros, com 4% (US$ 0,3 bilhdes).

O ano de 2010 foi o ano da recuperagdo, quando o setor voltou aos patamares de 2008 com
vendas somando US$ 7,2 bilhdes. Deste total, 67% dos defensivos foram destinados para as
culturas da soja, milho, e cana. O bom momento da agricultura brasileira também pode ser um
incentivo para que o agricultor invista em mais tecnologia no campo.

Observa-se consistente sazonalidade nas vendas de defensivos agricolas. As maiores vendas
ocorrem no segundo semestre: 71% em 2009, 66% em 2008 e 72% em 2007. Os defensivos
agricolas genéricos vém ocupando maior mercado comparado as especialidades. Dos 673
defensivos que vem sendo comercializados, 374 sdo genéricos e 299 especialidades. O uso da
tecnologia de defensivos agricolas no Brasil ainda é relativamente baixo, de US$ 88/ha,
comparado com a Franga, cujo consumo € de US$ 197/ha e do Japéo, US$ 851/ha. Por outro lado,
0 custo para o agricultor brasileiro € bem menor quando comparado a outros paises: no Brasil, se
gasta US$ 7,40/tonelada produzida, enquanto os EUA gastam US$ 9,41/tonelada produzida, a
Franca, US$ 22,14/tonelada produzida e o Japao US$ 72,87/tonelada produzida.

Deve-se ressaltar a maior necessidade de utilizagdo de defensivos no Brasil, como nas culturas da
soja (ferrugem), milho (lagarta-do-cartucho, manchas foliares) e algoddo (manchas foliares,
bicudo). Aproximadamente 50% das vendas séo feitas pelas revendas, sendo as vendas diretas de
26% e pelas cooperativas de 24%. Em relagdo ao financiamento, aproximadamente, 57% ¢€ feito
por meio da industria de defensivos, com 183 dias de prazo.

O setor de defensivos agricolas € um dos que mais investe em P&D em relagdo as vendas: cerca
de 12%, enquanto o setor petrolifero, por exemplo, investe menos de 1%. Este alto custo de
producédo de novos defensivos é uma das principais raz6es das fusfes e aquisicdes que ocorreram
entre as empresas. Gracas a este esforco em inovacao tecnolégica, comparando-se os defensivos
lancados recentemente com os lancados na década de 1960, houve uma reducdo de cerca de
90% na dose, 160 vezes na toxicidade aguda, além de surgimento de novos mecanismos de acdo
e menor impacto ambiental. Para que um defensivo seja utilizado pelo agricultor é necessario,
ainda, que seja registrado. Trata-se de um rigoroso processo, envolvendo avaliacdo pelos
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Ministérios da Agricultura, Saude (ANVISA) e Meio Ambiente (IBAMA). O tempo médio para
registro de um defensivo agricola é de 33 meses, embora a legislacdo fixe em cinco meses. O
defensivo deve também ser cadastrado em cada Estado onde for utilizado. Desta forma, os
defensivos agricolas, incluindo os fungicidas sédo fatores importantes para a sustentabilidade
econdmica, ambiental e social do agronegdcio brasileiro.

6.3.3. OSs PARTICIPANTES DO MERCADO DE INSUMOS AGRICOLAS

Os insumos agricolas podem ser vendidos diretamente para os produtores rurais ou através de
distribuidores. A venda através de distribuidores esta ilustrada abaixo:

e

FORNECEDORES DE FORNECEDORES DE
DEFENSIVOS e SEMENTES FERTILIZANTES

Mercado
predominantemente
a vista

DISTRIBUIDORES ;
(30% do custo da produgéio)

i i
i i
i i
i i
i i
i i
i i
i i
i i
i i
i i
. S
.. L

Venda do Pacote Financiado:
Sementes e Defensivos + Fertilizantes

|

PRODUTORES
RURAIS

Mercado Financiado
pelas proprias industrias
(20% do custoda produgdo)
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6.4. ABUNGE

O Grupo Bunge, presente no Brasil desde 1905, é uma das principais empresas do agronegoécio e
alimentos do Pais, com atuagdo em originacdo de grdos e processamento de soja e trigo, na
producéo de fertilizantes, na fabricacdo de produtos alimenticios e em servigos portuarios.

Presente em todas as regides do Pais, o Grupo Bunge, no Brasil, possui hoje mais de 20 mil
colaboradores e cerca de 150 unidades, entre indlstrias, centros de distribuicdo, silos e
instalagbes portuérias.

A Bunge pertence a holding Bunge Limited, fundada em 1818, com sede em White Plains, Nova
York, EUA, com mais de 30.000 funcionarios, localizados em mais de 30 paises.

Seu faturamento liquido em 2011 foi de 10,9 bilh6es de délares no Brasil e de 58,7 bilhGes de
ddlares no mundo. Possui rating global BBB- pela Standard&Poors, BBB pela Fitch Ratings e Bal
pela Moody’s.
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7. INFORMACOES RELATIVAS AOS DISTRIBUIDORES ...

7.1. O MERCADO DE DISTRIBUICAO DE INSUMOS

7.2. DISTRIBUIDORES RESPONSAVEIS POR MAIS DE 20% (VINTE POR CENTO) DOS
CREDITOS DO AGRONEGOCIO

7.2.1. FIAGRIL

7.2.2. SINAGRO

7.3. DISTRIBUIDORES RESPONSAVEIS POR MAIS DE 10% (DEZ POR CENTO), MAS MENOS
DE 20% (VINTE POR CENTO), DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

7.3.1. AGRICOLA PANORAMA

7.3.2. AGROCAT
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ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGCOES DOS DISTRIBUIDORES. AS
INFORMAGCOES CONTIDAS NESTA SEGCAO FORAM OBTIDAS E COMPILADAS DE FONTES
PUBLICAS (CERTIDOES EMITIDAS PELAS RESPECTIVAS AUTORIDADES ADMINISTRATIVAS
E JUDICIAIS, BEM COMO PELOS RESPECTIVOS OFICIOS DE REGISTROS PUBLICOS,
RELATORIOS ANUAIS, WEBSITES DOS DISTRIBUIDORES E DA CVM, JORNAIS, ENTRE
OUTROS) CONSIDERADAS SEGURAS PELA EMISSORA E PELO COORDENADOR LIDER.

7.1. O MERCADO DE DISTRIBUICAO DE INSUMOS

Os Distribuidores representam cerca de 70% a 80% de todas as vendas que se fazem ao setor de
insumos agricolas, segundo a matéria denominada “Desafiar e Confiar para Inovar’, da edicdo de
janeiro/fevereiro de 2010 da revista HSM Management, razdo pela qual as grandes inddstrias
necessitam desses parceiros para chegar até o produtor rural.

Os Distribuidores estdo estabelecidos por todo o Brasil e atuam de forma regional, mantendo
relacionamento estreito e duradouro com os pequenos e médios produtores rurais de sua regido de
atuacdo. Desta forma, os Distribuidores conseguem ter um acompanhamento proximo da evolugéo
de cada lavoura do Produto.

Os Distribuidores possuem técnicos que visitam os produtores rurais pelo menos semanalmente e
a cada visita, elaboram relatérios sobre o atendimento de suas recomendacdes pelos produtores
rurais, contendo fotografias demonstrando as condigcbes da lavoura de Produto, e a data da
préxima visita.

Nos ultimos anos, houve um aumento no nivel profissional e de qualidade dos Distribuidores, que
adotaram a gestdo empresarial e o planejamento estratégico para lidarem com os diversos
empecilhos apresentados pelo mercado. Neste sentido, os Distribuidores atualmente
disponibilizam assisténcia técnica cada vez mais especializada, atendimento personalizado,
servigos pontuais e demonstram-se preocupados com a produtividade, crédito e renda do produtor
rural. Por este motivo, o setor de distribuicdo é cada vez mais reconhecido como um parceiro do
Produtor Rural.

As empresas credoras (tradings, bancos e fornecedoras) passaram a exigir dos Distribuidores cada
vez mais dominio dos negdcios, principalmente na area financeira, o que levou a adogdo de novas
politicas de concesséo e gestdo de recursos para dar maior segurangca ao mercado agricola. A
adocdo dessas novas politicas, no decorrer dos anos, tem evitado problemas no recebimento e
ofertado menores riscos aos credores.

No mercado agricola, as vendas de insumos pelos Distribuidores aos produtores rurais sao
realizadas (i) a vista; (ii) a prazo; e (iii) via operagéo de troca, conhecida no mercado agricola como
barter.

De acordo com a revista Dinheiro Rural, edicdo de outubro de 2010, na matéria denominada
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“Troca Eficiente no Campo”, o barter ja representa quase 30% das vendas das multinacionais de
insumos presentes no Brasil e devem movimentar US$ 2,5 bilhdes nos préximos cinco anos,
envolvendo as culturas de soja, milho, algodao, café, cana-de-agUcar, arroz, trigo e frutas.

Na pratica, a operacdo de barter implica na antecipacdo da venda de insumos para os produtores
rurais, que emitem CPR comprometendo-se a entregar determinado volume de producéo
correspondente aos valores de insumos recebidos.

Na entrega da produgéo rural a operacao é triangulada, pela entrada de uma trading, que faz o
pagamento do valor correspondente ao produto rural diretamente ao Distribuidor.

Abaixo, uma ilustracdo desta triangulacao:

Venda futura de
| | graos para
| | recebimento de RS

DISTRIBUIDORES

Pagamento a

Venda de -
prazo em gréos

Pacote
Financiado

PRODUTORES
RURAIS

Neste tipo de operacdo o produtor rural tem conhecimento de quanto vai pagar pelos insumos e
ndo incorre nos riscos de flutuagBes de precos das commodities, enquanto os Distribuidores
reduzem o risco de inadimpléncia, e a trading concentra em uma Unica compra a produgdo de
varios produtores rurais.

No mercado agricola, caso Distribuidores ndo recorram ao financiamento provido pelas préprias
produtoras de insumos, sera necessario utilizar capital de giro préprio para financiar a venda de
insumos aos produtores rurais, uma vez que as vendas a vista ainda representam uma pequena
parcela do total dos negocios.
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7.2. DISTRIBUIDORES RESPONSAVEIS POR MAIS DE 20%
(VINTE POR CENTO) DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

7.2.1. FIAGRIL

A Fiagril foi constituida em 08 de setembro de 1998, organizada na forma de sociedade empresaria
limitada, com prazo de duracdo indeterminado, sendo inscrita na Junta Comercial do Estado do
Mato Grosso sob o NIRE 51.200.685.188.

Inicialmente constituida com a finalidade de comercializacdo de produtos agroquimicos e
prestacdo de assisténcia especializada aos produtores rurais, a Fiagril tem hoje como principal
atividade o fornecimento de produtos e servigos para o setor agricola, atuando em todo o processo
de producdo de graos, desde o plantio até a sua comercializa¢do, tanto no mercado interno,
guanto no mercado externo.

O perimetro de atuagéo da Fiagril inclui os municipios de Lucas do Rio Verde, onde esté localizada
a sua sede social, Alto Taquari, Sorriso, Sinop, Ipiranga do Norte, Feliz Natal, Itanhanga, Nova
Mutum, Tapurah, Céceres e Gaulcha do Norte, todos no Estado do Mato Grosso, o municipio de
Paranagud, no Estado do Parand, e o municipio de Porto Nacional, no Estado do Mato Grosso.

Para desenvolver seus objetivos, a Fiagril possui 29 (vinte e nove) filiais nos Estados do Mato
Grosso, do Parand, a saber:

(a) Filial n.° 01: CNPJ/MF n.° 02.734.023/0002-36, situada na Avenida da Producéo, 2.060-W,
Bairro Bandeirantes, CEP: 78455-000, Cidade de Lucas do Rio Verde, Estado do Mato Grosso;

(b) Filial n.° 02: CNPJ/MF n.° 02.734.023/0003-17, situada na Rodovia MT 100, s/n.°, Km 82, Sala
05, Bairro Terminal Olacir de Moraes, CEP: 78785-000, Cidade de Alto Taquari, Estado do Mato
Grosso;

(c) Filial n.° 03: CNPJ/MF n.° 02.734.023/0004-06, situada na Avenida Gabriel de Lara, n.° 1323,
Sala D, Bairro Jodo Gualberro, CEP: 83203-550, Cidade de Paranagud, Estado do Parang;

(d) Filial n.° 04: CNPJ/MF n.° 02.734.023/0005-89, situada na Rodovia BR 163, s/n.°, Km 853,
Bairro Camping Clube, CEP: 78550-000, Cidade de Sinop, Estado do Mato Grosso;

(e) Filial n.° 05: CNPJ/MF n.° 02.734.023/0006-60, situada na Rodovia BR 163, s/n.°, Km 747,8,
Bairro Loteamento do Valo, CEP: 78890-000, Cidade de Sorriso, Estado do Mato Grosso;

(f) Filial n.° 06: CNPJ/MF n.° 02.734.023/0007-40, situada na Rodovia MT 338, s/n.°, Km 31, Zona
Rural, CEP: 75455-000, Cidade de Lucas do Rio Verde, Estado do Mato Grosso;

(g) Filial n.° 07: CNPJ/MF n.° 02.734.023/0008-21, situada na Rodovia MT 449, s/ n.°, Km 5, Zona
Rural, CEP: 78455-000, Cidade de Lucas do Rio Verde, Estado do Mato Grosso;
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(h) Filial n.° 08: CNPJ/MF n.° 02.734.023/0009-02, situada na Rodovia MT 404, s/n.°, Km 56,
Distrito de Sao Luiz Gonzaga, Zona Rural, CEP: 78890-000, Cidade de Sorriso, Estado do Mato
Grosso;

(i) Filial n.° 09: CNPJ/MF n.° ° 02.734.023/0010-46, situada na Avenida Rio Grande do Sul, n.° 452-
S, Bairro Centro, CEP: 78455-00, Cidade de Lucas do Rio Verde, Estado do Mato Grosso;

() Filial n.° 10: CNPJ/MF n.° 02.734.023/0011-27, situada no Projeto Eldorado I, s/n.°, Lote 152-A,
Zona Rural, CEP: 78578-000, Cidade de Ipiranga do Norte, Estado do Mato Grosso;

(k) Filial n.° 11: CNPJ/MF n.° 02.734.023/0012-08, situada na Avenida da Producéo, n.° 2060-W,
Sala 06, Bairro Bandeirantes, CEP: 78455-000, Cidade de Lucas do Rio Verde, Estado do Mato
Grosso;

(I Filial n.° 12: CNPJ/MF n.° 02.734.023/0013-99, situada na Avenida da Producdo, n.° 2330-W,
Quadra 999, Lote 26, Sala 01, Bairro Bandeirantes, CEP: 78455-000, Cidade de Lucas do Rio
Verde, Estado do Mato Grosso;

(m) Filial n.° 13: CNPJ/MF n.° 02.734.023/0014-70, situada na Rua Colonizador Enio Pipino, n.°
3751, Sala 01, Bairro Setor Industrial Norte, CEP: 78550-000, Cidade de Sinop, Estado do Mato
Grosso;

(n) Filial n.° 14: CNPJ/MF n.° 02.734.023/0015-50, situada na Avenida Perimetral Sudeste, n.°
10.711, Sala 01, Bairro Centro, Cidade de Sorriso, Estado do Mato Grosso;

(o) Filial n.° 15: CNPJ/MF n.° 02.734.023/0016-31, situada na Rua das Aroeiras, n.° 859, Sala 01,
Bairro Distrito da Boa Esperanca, Cidade de Sorriso, Estado do Mato Grosso;

(p) Filial n.° 16: CNPJ/MF n. 02.734.023/0017-12, situada na Avenida Perimentral das
Samambaias, n.° 1841-N, Sala 01, Bairro Centro, CEP: 78450-000, Cidade de Nova Mutum,
Estado do Mato Grosso;

(q) Filial n.° 17: CNPJ/MF n.° 02.734.023/0018-01, situada no Loteamento Projeto Eldorado I, s/n.°,
Sala 02, Lote 152-A, Zona Rural, CEP: 78578-000, Cidade de Ipiranga do Norte, Estado do Mato
Grosso;

(r) Filial n.° 18: CNPJ/MF n.° 02.734.023/0019-84, situada na Avenida Perimetral Leste, s/ n.°,
Bairro Centro, CEP: 78885-000, Cidade de Feliz Natal, Estado do Mato Grosso;

(s) Filial n.° 19: CNPJ/MF n.° 02.734.023/0020-18, situada na Rodovia MT 338, Km 186, s/n.°, Zona
Rural, CEP: 78579-000, Cidade de Itanhanga, Estado do Mato Grosso;

(t) Filial n.° 20: CNPJ/MF n.° 02.734.023/0021-07, situada na Rodovia MT 449, Km 05, Bairro
Distrito Industrial Senador Atilio Fontana, CEP: 78455-000, Cidade de Lucas do Rio Verde, Estado
do Mato Grosso;
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(u) Filial n.° 21: CNPJ/MF n.° 02.734.023/0022-80, situada na Avenida dos Jatobas, n.° 2.141,
Bairro Jardim Joelma, CEP: 78573-000, Cidade de Tapurah, Estado do Mato Grosso;

(v) Filial n.° 22: CNPJ/MF n.° 02.734.023/0023-60, situada na Rua Dom Bosco, 127, Sala 03, Bairro
Sao Miguel, CEP: 78200-000, Cidade de Caceres, Estado do Mato Grosso;

(w) Filial n.° 23: CNPJ/MF n.° 02.734.023/0025-22, situada na Rua Para, s/n.°, Bairro Centro, CEP:
78875-000, Cidade de Gaucha do Norte, Estado do Mato Grosso;

(x) Filial n.° 24: CNPJ/MF n.° 02.734.023/0026-03, situada na Rua Para, s/n.°, Sala 1, Bairro
Centro, CEP: 78875-000, Cidade de Gaucha do Norte, Estado do Mato Grosso;

(y) Filial n.° 25: CNPJ/MF sob o n.° 02.734.023/0027-94, situada na Avenida Mundoca Aires, n.°
478, Setor Beira-Rio, Porto Nacional, CEP: 78500-000, Cidade de Porto Nacional, Estado do
Tocantins;

(2) Filial n.° 26: CNPJ/MF sob o n.° 02.734.023/0028-75, situada no Lote n.° 11, da quadra 04, Av.
Mundoca Aires, n.° 478 - Setor Beira Rio, Sala 01, Porto Nacional, CEP: 78500-000, Cidade de
Porto Nacional, Estado do Tocantins;

(aa) Filial n.° 27: CNPJ/MF sob o n.° 02.734.023/0029-56, Av. das Industrias, s/n.°, Sala 01, Quadra
114, Lote 1019, Projeto Assentamento Gleba Mercedes | e Il, Tabapord, CEP: 78.563-000, Cidade
de Tabapord, Estado do Mato Grosso;

(bb) Filial n.° 28: CNPJ/MF sob o n.° 02.734.023/0030-90, Estrada Vicinal 16, s/n.° - Sala 02,
Armazém, Bairro Zona Rural, Itanhanga, CEP: 78.579-000, Cidade de Itanhanga, Estado do Mato
Grosso;

(cc) Filial n® 29: CNPJ/MF sob o n.° 02.734.023/0031-70, Av. Perimetral José Aparecido Ribero, n.°
611-S, Sala 02, Quadra A Lote 07, Nova Mutum, CEP: 78450-000, Cidade de Nova Mutum, Estado
do Mato Grosso.

A Fiagril possui, ainda, uma subsidiaria integral, a Agrilex Limited, com sede nas llhas Cayman, em
NBC (Cayman) Limited de Cricket Square, Elgin Avenue, PO Box 31120 SMB, Gran Cayman, com
capital autorizado de US$50.000,00, devidamente integralizado, correspondendo ao valor em
moeda corrente nacional de R$ 115.100,00.

Reorganizacgéo societaria
Alteracéo da razao social

A Fiagril possui a sua razao social atual desde 12 de agosto de 2009, data em que foi registrada na
Junta Comercial do Estado do Mato Grosso, sob o n.° 51.2.0068618-8, a 162 alteracdo do seu
Contrato Social, quando entdo a raz&o social da Fiagril foi alterada de “Fiagril Agromercantil Ltda.”
para “Fiagril Ltda.”.
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Por esse motivo, no item 13.1.3. deste Prospecto Definitivo as demonstracdes financeiras
referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2008 referem-se a Fiagril
Agromercantil Ltda., antiga denominacéo da Fiagril.

Incorporagéo

Em 01 de setembro de 2009, a Fiagril, na qualidade de incorporadora, e a Fiagril Comércio e
Representacdes Ltda., na qualidade de incorporada, firmaram o Protocolo e Justificativa de
Incorporagéo, pelo qual o acervo a ser incorporado pela Fiagril abrangeria a totalidade dos bens,
direitos e obrigacBes da incorporada, constantes do balangco especial levantado para a
incorporacdo, cujo valor liquido, na data-base de 31 de agosto de 2009, perfazia aproximadamente
a R$ 26.000.000,00. O acervo da incorporada foi revertido ao patriménio da Fiagril, por meio de
aumento de capital, emitindo-se as cotas de capital respectivas, que passaram a ser de
propriedade dos cotistas da incorporada. Por fim, como sucessora universal, a Fiagril assumiu
todos os direitos e obrigacdes da incorporada, a qualquer titulo.

Em 19 de setembro de 2009, a Fiagril Participacbes S.A. e 0 Sr. Marino José Franz, Unicos sOcios
da Fiagril, alteraram e consolidaram o seu Contrato Social, de modo a: (i) aprovar o Protocolo e
Justificativa para Incorporagdo acima mencionado, (ii) aprovar a minuta do Laudo de Avaliacao
elaborado pela KPMG Auditores Independentes, no montante de R$ 26.045.712,42, na data-base
de 31 de agosto de 2009; (i) declarar extinta a Fiagrii Comércio e Representacdes Ltda. em
decorréncia de sua incorporacdo pela Fiagril, que se sub-rogou nos respectivos direitos e nas
obrigacgfes; e (iv) aprovar a alteracdo do capital social, que passou a ser de R$ 53.805.712,00,
representado por 53.805.712 quotas, de valor nominal individual de R$ 1,00.

Principais Aspectos Societarios e Financeiros
Objeto Social
A Fiagril tem como objeto social:

(a) Indastria, comércio atacadista, importagcdo e exportacdo de produtos agropecuarios, seus
derivados e subprodutos, residuos de valor econdmico, matéria prima para formulagdo de
fertilizantes, fertilizantes, defensivos agricolas, sementes, herbicidas e produtos quimicos similares,
biodiesel (produtos de reacdo quimica de um 6leo vegetal ou gordura animal com &lcool), glicerina;

(b) Prestacdo de servicos na producdo de biodiesel, servicos de armazéns gerais tais como
recebimento, limpeza, secagem, armazenagem e expedicdo de cereais e grédos, produtos
agropecudrios, defensivos, sementes e fertilizantes;

(c) Prestacéo de servicos de locagéo de locomotivas e/ou vagdes;
(d) Representacdo comercial; e

(e) Participagdo em outras sociedades.
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Capital Social e Composicao Acionaria
Capital Integralizado

Na data deste Prospecto Definitivo o capital social da Fiagril, totalmente subscrito e integralizado, é
de R$ 53.805.712,00, representado por 53.805.712 quotas.

Composicao Acionaria

O organograma abaixo apresenta a composicdo acionaria da Fiagril, na data deste Prospecto
Definitivo:

Fiagril Participacdes S.A. Marino José Franz.

(99,999996%) (0,000004%)

Fiagril Ltda.

Administracéo

Atualmente, a Fiagril € administrada por 6 (seis) administradores, nomeados no Contrato Social,
onde também estdo previstas a atribuicdo de responsabilidades e abrangéncia dos poderes de
cada um e a forma de representacdo da Fiagril.

Na data deste Prospecto Definitivo, a administracdo da Fiagril é atribuida aos seguintes
administradores:

Nome Cargo
Marino José Franz Administrador
Miguel Vaz Ribeiro Administrador
Mirna Aparecida Stocker Fraz Administrador
Jaime Alfredo Binsfeld Administrador
Sidnei Manso Administrador
Solismar Luiz Giasson Administrador

Operacdes realizadas

Até a presente data, a Fiagril ndo participou de quaisquer ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios com 0 mesmo objeto da Oferta.
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7.2.2. SINAGRO

A Sinagro foi constituida em 19 de fevereiro de 2001, organizada na forma de sociedade
empresaria limitada, com prazo de duragdo indeterminado, sendo inscrita perante a Junta
Comercial do Estado do Mato Grosso sob o NIRE n.° 51.200.770.812.

Com sede social na cidade de Primavera do Leste, no Estado do Mato Grosso, a Sinagro, que
possui como principais atividades a comercializacdo de defensivos agricolas e a prestacdo de
servigos para o setor agricola, atua também em outros Estados do Brasil.

O perimetro de atuacdo da Sinagro inclui os municipios de Queréncia, Gaucha do Norte,
Canarana, Nova Xavantina, Campo Verde, Rondonépolis, Alto Taquari e S&o Félix do Araguaia,
todos no Estado do Mato Grosso, e 0 municipio de Correntina, no Estado da Bahia.

Para desenvolver seus objetivos, a Sinagro possui 17 (dezessete) filiais nos Estados do Mato
Grosso, Bahia, Mato Grosso do Sul e Goiés, a saber:

(a) Filial n.° 01: CNPJ/MF n.° 04.294.897/0002-45, situada na Avenida 01, n.° 433, Lotes 01 a 04,
Loteamento Santana, Bairro Jardim Tropical, CEP: 78690-000, Cidade de Nova Xavantina, Estado
do Mato Grosso;

(b) Filial n.° 02: CNPJ/MF n.° 04.294.897/0003-26, situada na Avenida Amazonas, n.° 780, Bairro
Centro, CEP: 78850-000, Cidade de Primavera do Leste, Estado do Mato Grosso;

(c) Filial n.° 03: CNPJ/MF n.° 04.294.897/0004-07, situada na Avenida itrio Correa da Costa, n.°
1.587, Quadra 16, Lote 08 a 16, Bairro Cidade Salmen, CEP: 78705-540, Cidade de Rondondpolis,
Estado do Mato Grosso;

(d) Filial n.° 04: CNPJ/MF n.° 04.294.897/0007-50, situada na Estrada R-20, s/n.°, Quadra 03, Lote
01, Bairro Setor Industrial, CEP: 78643-000, Cidade de Queréncia, Estado do Mato Grosso;

(e) Filial n.° 05: CNPJ/MF n.° 04.297.897/0006-79, situada na Avenida Rio Grande do Sul, n.°
1.724, Bairro Setor Industrial, CEP: 78640-000, Cidade de Canarana, Estado do Mato Grosso;

(f) Filial n.° 06: CNPJ/MF n.° 04.294.897/0005-98, situada na Rodovia BR 070, km 384, s/n.°, sala
2, Zona Rural, CEP: 78840-000, Cidade de Campo Verde, Estado do Mato Grosso;

(g) Filial n.° 07: CNPJ/MF n.° 04.294.897/0008-30, situada na Avenida Dona Zica, n.° 150, Quadra
27, Lote 09, Bairro Parque Alto Taquari, CEP: 78785-000, Cidade Alto Taquari, Estado do Mato
Grosso;

(h) Filial n.° 08: CNPJ/MF n.° 04.294.897/0009-11, situada na Rua Mato Grosso, s/n.°, Quadra 114,
Lote 03, Bairro Centro, CEP: 78875-000, Cidade Gaucha do Norte, Estado do Mato Grosso;
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(i) Filial n.° 09: CNPJ/MF n.° 04.294.897/0010-55, situada na Rodovia BR 080, a S&o José do
Xingu, Km 110, margem esquerda, CEP: 78670-000, Cidade de Sao Félix do Araguaia, Estado do
Mato Grosso;

() Filial n.° 10: CNPJ/MF n.° 04.294.897/0014-89, situada na Quadra 07, Lote 02 e 03, Rua A, n.°
15, CEP: 47650-000, Cidade de Correntina, Estado da Bahia;

(k) Filial n.° 11: CNPJ/MF n.° 04.294.897/0011-36, situada na Rua B, n.° 220, composto pelos Lotes
01 ao 10?, 28 e 292, Bairro Distrito Industrial, CEP: 78850-000, Cidade de Primavera do Leste,
Estado do Mato Grosso;

() Filial n.° 12: CNPJ/MF n.° 04.294.897/0012-17, situada na Rodovia BR 070, s/n.°, Km 384, Sala
01, Bairro Zona Rural, CEP: 78840-000, Cidade de Campo Verde, Estado do Mato Grosso;

(m) Filial n.° 13: CNPJ/MF n.° 04.294.897/0013-06, situada na Avenida das Induastrias, n.° 310,
Bairro Distrito Industrial, CEP: 78850-000, Cidade de Primavera do Leste, Estado do Mato Grosso;

(n) Filial n.° 14: CNPJ/MF n.° 04.294.897/0015-60, situada na Rua Principal, s/n.°, Proj. Colon. QUE
I, CEP: 78643-000, Cidade de Queréncia, Estado do Mato Grosso;

(o) Filial n.° 15;: CNPJ/MF n.° 04.294.897/0016-40, situada na Rua do Comércio, n.° 2801, Bairro
Distrito Industrial, CEP: 78850-000, Cidade de Primavera do Leste, Estado do Mato Grosso.

(p) Filial n.° 16: CNPJ/MF n.° 04.294.897/0017-21, situada na Rua Ing4a, s/n.°, Bairro Centro, CEP:
75828-000, Cidade de Chapadédo do Céu, Estado de Goiés; e

(q) Filial n.° 17: CNPJ/MF n.° 04.294.897/0018-02, situada na Avenida 2, n.° 389, Bairro Centro,
CEP: 79560-000, Cidade de Chapadéo do Sul, Estado do Mato Grosso do Sul.

Principais Aspectos Societarios e Financeiros
Objeto Social
A Sinagro tem como objeto social:

(a) Comércio atacadista e varejista de defensivos agricolas, adubos, fertilizantes e corretivos do
solo e sementes selecionadas de milho, milheto, soja, sorgo, amendoim, girassol, algoddo e de
capim para pastagens;

(b) Comércio atacadista e varejista de produtos agricolas, tais como, milho, soja, feijao, algodao,
milheto e girassol;

(c) Cultivo de produtos agricolas de lavoura temporaria, tais como, algodao, feijao, arroz, milho,
soja, milheto, painco, sorgo e girassol;

(d) Exportacdo de cereais ensacados e a granel e algoddao em plumas, carocos de algodao e
produtos horti-fruti-granjeiros;
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(e) Armazéns gerais, compreendendo: pré-limpeza, limpeza, secagem, expurgo e armazenamento
de cereais ensacados e a granel, algodao e sementes ensacadas e a granel, embalagens de
produtos agricolas e sacarias vazias;

(f) Agenciamento de fretes (transportes de cargas), sendo (i) rodoviario: intermunicipal,
interestadual e internacional; (i) ferroviario: interestadual; e (iii) aquaviario ou maritimo:
interestadual e internacional;

(g) Transporte rodoviario de cargas, intermunicipal, interestadual e internacional;

(h) Representacdo comercial de defensivos agricolas, adubos, fertilizantes, corretivos do solo e
sementes selecionadas de milho, milheto, soja, sorgo, amendoim, girassol, algoddo e de capim
para pastagens; e

(i) Preparacao de fibras de algodédo para fiacdo, beneficiamento de algodao, fabricacédo de fios de
algodao, descarocamento de algodao quando associado a preparacao de fibra e a fiagcéo.

Capital Social e Composicao Acionéria
Capital Integralizado

Na data deste Prospecto Definitivo o capital social da Sinagro, totalmente subscrito e integralizado,
€ de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), representado por 30.000.000 (trinta milhdes) de
guotas.

Composicgdo Acionéria

O organograma abaixo apresenta a composi¢do acionaria da Sinagro, na data deste Prospecto

Definitivo:
L . . . Roberto Daniel Silva Gilmar Reinoldo
Marcos Antonio Vimercati Ademir Ortiz de Goes Rosa Wentz
0, 0,
52,8% 30,6% 8,3% 8,3%

SINAGRO PRODUTOS
AGROPECUARIOS LTDA.

Administracéo

Atualmente, a Sinagro € administrada por 1 (um) administrador, nomeado no Contrato Social, onde
também estdo previstas a atribuicdo de responsabilidades e abrangéncia de seus poderes.
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Na data deste Prospecto Definitivo, a administracdo da Sinagro €é atribuida ao seguinte

administrador:
Nome Cargo
Marcos Antonio Vimercati Administrador
Operac0es realizadas

Até a presente data, a Sinagro ndo participou de quaisquer ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios com o mesmo objeto da Oferta.
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7.3. DISTRIBUIDORES RESPONSAVEIS POR MAIS DE 10% (DEZ POR CENTO),
MAS MENOS DE 20% (VINTE POR CENTO), DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

7.3.1. AGRICOLA PANORAMA

A Agricola Panorama foi constituida em 29 de marco de 1989, organizada na forma de sociedade
empresaria limitada, com prazo de duracdo indeterminado, sendo inscrita perante a Junta
Comercial do Estado do Mato Grosso do Sul sob o NIRE 54.200.366.224.

Com sede na cidade de Maracaju, no Estado do Mato Grosso do Sul, a Agricola Panorama exerce
suas atividades atualmente nos municipios de Maracaju, Rio Brilhante e Sidrolandia, todos
localizados no Estado do Mato Grosso do Sul, tendo como principal fonte de renda o comércio
atacadista defensivos agricolas, adubos, fertilizantes e corretivos de solo.

A Agricola Panorama atua ainda com a importacdo e exportacdo de graos e sementes de cereais e
a prestacao de servicos de limpeza, secagem e armazenagem de cereais.

Para desenvolver seus objetivos, a Agricola Panorama possui 04 (quatro) filiais no Estado do Mato
Grosso do Sul, a saber:

(a) Filial n.° 01: CNPJ/MF n.° 24.657.868/0002-08, situada na Avenida Dorvalino dos Santos, n.°
1690, Bairro Centro, CEP: 79170-000, Cidade de Sidrolandia, Estado do Mato Grosso do Sul;

(b) Filial n.° 02: CNPJ/MF n.° 24.657.868/0003-99, situada na Rodovia de Acesso BR 163, Bairro
Parque Industrial, Zona Rural, CEP: 79130-000, Cidade de Rio Brilhante, Estado do Mato Grosso
do Sul;

(c) Filial n.° 03: CNPJ/MF n.° 24.657.868/0004-70, situada na Fazenda Aracy, Rodovia BR 163,
Entrada em Prudéncio Thomaz, Km 32, Zona Rural, CEP: 79130-000, Cidade de Rio Brilhante,
Estado do Mato Grosso do Sul; e

(d) Filial n.° 04: CNPJ/MF n.° 24.657.868/0005-50, situada na Rodovia MS 162, Km 06, s/n.°, Zona
Rural, CEP: 79170-000, Cidade de Sidrolandia, Estado do Mato Grosso do Sul.

Principais Aspectos Societarios e Financeiros
Objeto Social
A Agricola Panorama tem como objeto social:

(i) comércio atacadista e representacdes de inseticidas, fungicidas, herbicidas, sementes, mudas,
adubos, calcario e cereais;

(i) prestacdo de servicos de limpeza, secagem e armazenagem de cereais com emissdo de
certificado de garantia que permite a negociacdo da mercadoria (warrants); e
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(iii) comércio atacadista, importacdo e exportacdo de grdos, sementes e mudas certificadas e/ou
fiscalizadas de cereais, producdo, beneficiamento, armazenamento e andlise de sementes e
mudas.

Capital Social e Composicao Acionaria
Capital Integralizado

Na data deste Prospecto Definitivo o capital social da Agricola Panorama, totalmente subscrito e
integralizado, é de R$ 6.325.000,00, representado por 100.000 quotas.

Composicdo Acionaria

O organograma abaixo apresenta a composi¢cdo acionaria da Agricola Panorama, na data deste
Prospecto Definitivo:

Alair Ribeiro Fernandes Luiza Regina Gutuzzo Fernandes
99% 1%

AGRICOLA PANORAMA COMERCIO
E REPRESENTACOES LTDA.

Administracéo

Atualmente, a Agricola Panorama é administrada por 1 (um) administrador, nomeado no Contrato
Social, onde também estdo previstas a atribuicdo de responsabilidades e abrangéncia de seus
poderes.

Na data deste Prospecto Definitivo, a administracao da Agricola Panorama é atribuida ao seguinte
administrador:

Nome Cargo
Alair Ribeiro Fernandes Administrador

Operac0es realizadas

Até a presente data, a Agricola Panorama ndo participou de quaisquer ofertas publicas de
distribuicao de valores mobilidrios com o0 mesmo objeto da Oferta.

7.3.2. AGROCAT

A Agrocat foi constituida em 13 de maio de 2005, organizada na forma de sociedade empresaria
limitada, com prazo de duracéo indeterminado, sendo inscrita perante a Junta Comercial do Estado
do Mato Grosso sob o NIRE n.° 51.2.0093951-5.
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Constituida com a finalidade de ser um centro de apoio tecnolégico e inicialmente atuando apenas
na regido do municipio de Parecis, no Mato Grosso, a Agrocat, a partir do ano de 2010, passou a
atuar também no Estado de Ronddnia, onde tem como enfoque a comercializacdo, representacao
e prestacao de servigos relacionados as culturas de soja e milho.

A Agrocat atua hoje nos municipios de Tangarad da Serra, onde esté localizada a sua sede social,
Campo Novo do Perecis, Sapezal e Campo de Julio, todos no Estado do Mato Grosso, além dos
municipios de Vilhena, Cerejeiras e Rolim de Moura, no Estado de Ronddnia.

Para desenvolver seus objetivos, a Agrocat possui 06 (seis) filiais nos Estados do Mato Grosso e
Rondénia, a saber:

(a) Filial n.° 01: CNPJ/MF n.° 07.375.630/0002-70, situada na Avenida Eng°. Jose da silva Tiago,
n.° 110, Agua Clara, CEP: 78.365-000, Cidade de Sapezal, Estado do Mato Grosso;

(b) Filial n.° 02: CNPJ/MF n.° 07.375.630/0003-51, situada na Avenida Olacyr Francisco de Morais,
n.° 2003, Bairro Olenka, Zona Comercial, CEP: 78.360-000, Cidade de Campo Novo do Parecis,
Estado do Mato Grosso;

(c) Filial n.° 03: CNPJ/MF n.° 07.375.630/0004-32, situada na Rua Zelino Agostinho Lorenzetti n.°
1221, Centro, CEP: 78.307-000, Cidade de Campos de Julio, Estado do Mato Grosso;

(d) Filial n.° 04: CNPJ/MF n.° 07.375.630/0005-13, situada na Avenida Tancredo Neves, n.° 5117,
Jardim Eldorado, CEP: 76.980-000, cidade Vilhena, Estado de Rondbnia;

(e) Filial n.° 05: CNPJ/MF n.° 07.375.630/0006-02, situada na Avenida Integracdo Nacional, n.°
2603, Setor Chacareiro, CEP: 76.997-000, cidade de Cerejeiras, Estado de Rondbnia; e

(f) Filial n.° 06: CNPJ/MF n.° 07.375.630/0007-85, situada na Rua Corumbiara, n.° 5186, Centro,
CEP: 76.940-000, cidade de Rolim de Moura, Estado de Ronddnia.

Principais Aspectos Societarios e Financeiros
Objeto Social
A Agrocat tem como objeto social:

(@) comércio e representacdo de insumos agropecuarios: defensivos agricolas, adubos,
fertilizantes, inoculantes e corretivos do solo;

(b) producgdo, reembalagem, comércio e representacdes de sementes, mudas, flores, plantas e
gramas;

(c) comércio e representacdo de alimentos, ra¢des, suplementos minerais e ingredientes para
alimentacéo animal,

(d) comércio e representagdo de produtos farmacéuticos de uso veterinario;
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(e) comércio e representacdo de maquinas, aparelhos e equipamentos de uso agropecuario, suas
partes e acessorios;

(f) manutencéao e reparacdo de maquinas, aparelhos e equipamentos para agricultura;
(g) comércio de sacarias e embalagens;
(h) comércio, beneficiamento e empacotamento de cereais;

(i) comércio atacadista de leguminosas e cereais beneficiados tais como: soja, milho, milheto,
arroz, girassol, sorgo, trigo, amendoim e centeio; e

() importacéo e exportacao.
Capital Social e Composicao Acionaria
Capital Integralizado

Na data deste Prospecto Definitivo o capital social da Agrocat, totalmente subscrito e integralizado,
€ de R$ 4.310.000,00, representado por 4.3100.000 quotas.

Composicdo Acionéria

O organograma abaixo apresenta a composi¢do acionaria da Agrocat, na data deste Prospecto
Definitivo:

Salazar Jonas
Marquetti
70%

Lucas Stefano de
Biaggi
10%

Reinaldo Evangeleo
Paiva
10%

Kleber José Marim
Silva
10%

AGROCAT DISTRIBUIDORA DE
INSUMOS AGRICOLAS LTDA.

Administracao

Atualmente, a Agrocat é administrada por 2 (dois) administradores, nomeados no Contrato Social,
onde também estéo previstas a atribuicdo de responsabilidades e abrangéncia de seus poderes e
a forma de representacao da Agrocat.

Na data deste Prospecto Definitivo, a administracdo da Agrocat é atribuida aos seguintes
administradores:

Nome Cargo
Salazar Jonas Marquetti Administrador

Operacdes realizadas

Até a presente data, a Agrocat ndo participou de quaisquer ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios com 0 mesmo objeto da Oferta.
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8.1. HISTORICO E ATIVIDADES DO AGENTE ADMINISTRATIVO

A Syngenta € uma das maiores empresas do agronegocio no mundo, com cerca de 26 mil
funcionarios em mais de 90 paises. Fundada no ano de 2000, a Syngenta é fruto da fusdo das
divisbes agricolas das empresas Novartis e Astra Zeneca. Sua sede global esta localizada na
cidade da Basiléia, na Suica e, no Brasil, sua sede esta estabelecida na cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo.

A Syngenta investiu, até 2010, cerca de US$ 1 bilhdo em pesquisa cientifica e desenvolvimento,
possuindo aproximadamente 4 mil funcionarios no mundo inteiro dedicados a essa area. Por meio
de ciéncia de ponta, alcance global e compromisso com os clientes, a Syngenta ajuda a aumentar
a produtividade das plantacdes, reduzir o impacto ambiental e melhorar a saude e a qualidade de
vida. Atualmente, a Syngenta tem um portfélio competitivo tanto em protecéo de cultivos quanto
em sementes de alto valor agregado, e busca levar cada vez mais solugbes integradas aos
produtores rurais.

No mercado brasileiro, a Syngenta saltou de um faturamento equivalente a US$ 476,2 milhdes em
2003 para US$ 2,2 bilhdes em 2011, ao mesmo tempo em que sua participagdo nesse mercado
passou de 14,5% para 23%, 0 que representa a consolidacdo de sua lideranca neste setor,
conforme divulgagdo do SINDAG - Sindicato Nacional da Indistria de Produtos para Defesa
Agricola a respeito das vendas dos seus associados.

No Brasil, as opera¢cfes de sementes e de protecdo de cultivos estdo sob uma mesma gestéo
desde julho de 2010. Esse modelo sera implementado em todos os mercados em que a Syngenta
atua no mundo até o final de 2012.

Esse movimento é reflexo da implantacdo de uma nova estratégia, alinhada com o novo perfil dos
produtores rurais, mais profissional, especializado, que opera em um cenario complexo. Estes,
enquanto clientes da Syngenta, buscam um melhor planejamento e programas de insumos mais
simples para obter maior produtividade, e é isso que a Syngenta se propde a oferecer.

Por meio dessa mudanca, a Syngenta evidencia o seu foco em oferecer solugbes para os
produtores rurais, seja por meio de produtos, alternativas financeiras, ou outros tipos de solucdo
para superar os desafios futuros de suprimento de alimento, energia e fibras.
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8.2. OS DISTRIBUIDORES E O AGENTE ADMINISTRATIVO

O Agente Administrativo, buscando a melhor maneira de apoiar os Distribuidores em suas
atividades, estabeleceu uma parceria com tais Distribuidores, a qual contempla praticas, regras,
definicdes e procedimentos para que o Agente Administrativo, juntamente com seu sistema de
distribuicdo, possa prover solucdes aos produtores rurais.

Os objetivos de referida parceria sao:

(a) Definir regras e procedimentos da relagdo do Agente Administrativo com seus
distribuidores;

(b) Selecionar e categorizar os distribuidores do Agente Administrativo;

(c) Desenvolver uma gestdo profissional dos distribuidores, alinhada com o Agente
Administrativo e orientada para resultados, eficiéncia e qualidade;

(d) Reconhecer e motivar os distribuidores para melhoria continua.

H4, na parceria, cerca de 350 distribuidores de produtos do Agente Administrativo em todo o Brasil,
que vendem entre 80% e 85% de produtos “Syngenta” em seu portfélio.

Uma consultoria contratada participa ativamente na capacitacdo dos distribuidores, visando alinhar
expectativas quanto as habilidades e necessidades dos distribuidores para os proximos anos.

Os Distribuidores fazem parte dessa parceira com o Agente Administrativo e, inclusive em funcéo
dos recursos oriundos da Oferta, devem incrementar suas vendas de fertilizantes a fim de oferecer
um pacote completo de defensivos, sementes e fertilizantes para os produtores rurais, juntamente
com os produtos “Syngenta”.
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9.1. SUMARIO DA SECURITIZADORA

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DA SECURITIZADORA. AS
INFORMAGOES COMPLETAS SOBRE A SECURITIZADORA ESTAO NO SEU FORMULARIO DE
REFERENCIA, CUJA COPIA INTEGRA O PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO, NA FORMA
DO ITEM 14. LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio e imobiliarios, nos termos
daLein.°11.076 e da Lei n.° 9.514 e foi constituida em 3 de maio de 2010, com a denominacgédo de
Mazomba Participacdes S.A., sob a forma de sociedade andnima, na Republica Federativa do
Brasil, com seus atos constitutivos devidamente registrados na Junta Comercial de Sdo Paulo em
17 de junho de 2010. Naquela oportunidade, a Emissora tinha como objeto social a participacdo
em outras sociedades civis ou comerciais, como sdcia, acionista ou quotista, podendo representar
sociedades nacionais ou estrangeiras.

Posteriormente, em 08 de outubro de 2010, por meio de assembleia geral extraordinaria, a
Emissora alterou a sua razdo social para Octante Securitizadora S.A., e seu objeto social passou a
contar com as seguintes atividades:

® a aquisicao e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegocio;
(ii) aquisicéo e securitiza¢éo de quaisquer direitos de crédito imobiliarios;
(iii) emissdo e colocacdo, no mercado financeiro e de capitais, de certificados de

recebiveis do agronegécio, certificados de recebiveis imobiliarios e outros titulos e
valores mobiliarios;

(iv) a realizagdo e/ou a prestacdo de negocios e/ou servicos compativeis com a atividade
de securitizacdo, incluindo, mas n&o se limitando, a administracdo, recuperacdo e
alienacao de direitos creditorios; e

(v) a realizacdo de operagbes em mercados de derivativos, com a funcéo de protecdo de
riscos na sua carteira de créditos.

Em 14 de fevereiro de 2011 a CVM, através do Oficio CVM/SEP/RIC n.° 07/2011 deferiu o pedido
de registro de companhia aberta da Emissora sob o cédigo 2239-0.

Administracdo da Securitizadora

A administracdo da Securitizadora compete a seus 6rgaos internos, Conselho de Administracéo e
Diretoria, estando as competéncias entre eles divididas da seguinte forma:
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Conselho de Administracdo

O Conselho de Administragao da Securitizadora € composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo,

5 (cinco) membros, todos acionistas, eleitos e destituiveis em assembleia geral, com mandato de 3

(trés) anos, sendo permitida a reeleicéo.

N

Compete a assembleia geral nomear dentre os conselheiros o presidente do Conselho de

Administracao da Securitizadora. Ocorrendo impedimento ou auséncia temporaria do presidente do

Conselho de Administracdo da Securitizadora, a presidéncia sera assumida pelo membro

designado previamente pelo presidente do Conselho de Administragdo da Securitizadora ou, na

falta de designacéo prévia, por quem os demais membros vierem a designar.

Compete ao Conselho de Administracdo da Securitizadora:

a)

b)

d)

f)

)

k)

fixar a orientacdo geral dos negdcios da Securitizadora;

eleger e destituir os diretores da Securitizadora e fixar-lhes as atribuices, observado o
que a respeito dispuser o Estatuto Social da Securitizadora;

fiscalizar a gestédo dos diretores da Securitizadora, examinar a qualquer tempo os livros e
documentos da Securitizadora, bem como solicitar informac¢des sobre contratos
celebrados ou sobre quaisquer outros atos;

convocar a assembleia geral quando julgar conveniente e, no caso de assembleia geral
ordinaria, no prazo determinado por lei;

manifestar-se sobre o relatério da administracéo e as demonstrag@es financeiras ao fim de
cada exercicio social, bem como sobre a proposta de distribuigcéo do lucro liquido;

aprovar a aquisicdo de bens e a contratacdo de servicos de qualquer natureza, que
envolvam pagamentos pela Securitizadora em valor superior a R$ 100.000,00, em uma
transagcdo ou em uma série de transacgdes no periodo de 1 (um) ano;

aprovar a aquisi¢do, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens iméveis ou
quaisquer outros que constituam parte do ativo imobilizado da Securitizadora, a
constituicdo de 6nus reais e a prestacdo de garantias a obrigaces de terceiros;

escolher e destituir os auditores externos independentes da Securitizadora;
aprovar e autorizar previamente a celebracéo de contratos de empréstimos;

aprovar e autorizar previamente a Diretoria da Securitizadora na assuncao de quaisquer
obrigacdes contratuais cujo valor seja superior a R$ 50.000,00 por transacao;

exercer outras atribuicfes legais ou que lhe sejam conferidas pela assembleia geral; e
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I) deliberar sobre o levantamento de balancos semestrais, trimestrais ou mensais, sobre a
declaracdo de dividendos a conta de lucros apurados nesses balancos e sobre a
declaragédo de dividendos intermediarios a conta de lucros acumulados ou de reservas de
lucros existentes no Ultimo balanco anual ou semestral da Securitizadora.

O Conselho de Administracdo da Securitizadora é composto pelos seguintes membros:

Nome Idade | Cargo no Conselho de | Data de Eleicdo Término do
Administracéo mandato

William Ismael 53 Presidente 30.04.2012 30.04.2015

Rozenbaum

Trosman

Martha de Sa 27 Membro efetivo 30.04.2012 30.04.2015

Pessba

Laszlo Cerveira 26 Membro efetivo 30.04.2012 30.04.2015

Lueska

William Ismael Rozenbaum Trosman — E formado em Administragdo de Empresas pela FGV-SP.
Sécio-fundador da Octante (Set/2008); Sécio-fundador da Maué Investimentos; responsavel por
Novos Negodcios e Produtos (2007 — Jun/2008), pela area de bolsa (2006 — 2007) e pelo
desenvolvimento estratégico (2005); Portfolio Manager de um Family Office (2002 — 2004); Diretor
do CSFB, responsavel por LATAM Fixed Income Trading (1995 — 1999); Head-trader no Banco
Nacional, ING Bank, Bankers Trust e Citibank, em Nova York e Sao Paulo (1981 — 1995).

Martha de Sa Pessda. E formada em Administracédo de Empresas pela FGV-SP. Sécia-Fundadora
da Octante Gestora, em Setembro de 2008. Foi analista de Novos Neg6cios e Produtos da Maua
Investimentos, de 2007 a 2008; e estagiaria de Inteligéncia Estratégica da Camargo Corréa S.A.,
de 2005 a 2006.

Laszlo Cerveira Lueska. E formado em Engenharia de Producdo pela Escola Politécnica da
Universidade de Sdo Paulo e possui Master of Science (MSc) em Engenharia Generalista pela
Ecole Centrale de Lyon. E sdcio da Octante Gestora, onde trabalha desde margo de 2009, tendo
sido trader assistant da mesa de operacgGes até fevereiro de 2010 e trader desde marco de 2010.
Foi initiative leader da Procter&Gamble Amiens-France em 2008; e assistente técnico da CHP
Consultoria de Energia de 2004 a 2006.
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Diretoria

A Diretoria da Securitizadora é o seu 6rgao de representacao, competindo-lhe praticar todos os
atos de gestdo dos negdcios sociais. A Diretoria da Securitizadora é composta por 2 (dois)
diretores, eleitos e destituiveis pelo Conselho de Administracdo da Securitizadora, com mandato
de 2 (dois) anos, sendo permitida a reconducdo. Dentre os diretores um sera designado diretor
presidente e o outro sera designado diretor de relagcdes com os investidores.

Compete ao diretor presidente:
a) dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais diretores;

b) coordenar os trabalhos de preparagdo das demonstracdes financeiras e o relatério anual
da administracdo da Securitizadora, bem como a sua apresentacdo ao Conselho de
Administracdo da Securitizadora e aos acionistas;

c) supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e
d) presidir e convocar as reunides de Diretoria da Securitizadora.

Compete ao diretor de relacdes com os investidores, além das atribuic6es definidas pelo Conselho
de Administragé@o da Securitizadora:

a) representar a Securitizadora perante a CVM, o Banco Central do Brasil e demais érgéos
relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de capitais;

b) representar a Securitizadora junto a seus investidores e acionistas;

c) prestar informacdes aos investidores, a CVM e a bolsa de valores ou mercado de balcédo
onde forem negociados os valores mobiliarios da Securitizadora; e

d) manter atualizado o registro da Securitizadora em conformidade com a regulamentacao
aplicavel da CVM.

Compete aos diretores sem designacdo especifica assistir e auxiliar o diretor presidente na
administragdo dos negoécios da Securitizadora e exercer as atividades referentes as funcdes que
Ihes tenham sido atribuidas pelo Conselho de Administracdo da Securitizadora.

A Diretoria da Securitizadora é composta pelos seguintes membros:

Nome Idade Cargo na Diretoria Data de Eleicéo Término do mandato
Martha de Sa 27 diretora de relagdes 30.04.2012 30.04.2014
Pessba com investidores
Fernanda Oliveira 35 diretora presidente 30.04.2012 30.04.2014
Ribeiro Prado de
Mello
Daniela De Luca 37 diretora 30.04.2012 30.04.2014
Brandao
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Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello. E formada em Administracdo de Empresas pela FGV-
SP. Sécia da Octante Gestora desde abril de 2010. Foi sécia da Maua Investimentos na area de
gestdo e andlise de renda variavel, de 2006 a Marco de 2008; gestora da mesa proprietaria de
Renda Variavel do Credit Suisse, de 2002 a 2006; trader assistant da mesa proprietaria de RV do
Credit Suisse, de 2000 a 2002; middle office da corretora do Credit Suisse, de 1999 a 2000; e
trader assistant da mesa proprietaria de Renda Fixa no Credit Suisse, de 1997 a 1999.

Martha de Sa Pessda. E formada em Administracdo de Empresas pela FGV-SP. Socia-Fundadora
da Octante Gestora, em Setembro de 2008. Foi analista de Novos Negdcios e Produtos da Maua
Investimentos, de 2007 a 2008; e estagiaria de Inteligéncia Estratégica da Camargo Corréa S.A.,
de 2005 a 2006.

Daniela De Luca Branddo. E formada em Engenheira de Producdo pela Escola Politécnica da
USP. Sécia da Octante (2011); Relationship Manager na Arsenal Gestdo de Patrimdnio - Multi
Family Office (2009); Sénior Vice President na GPS - Multi Family Office (2006 - 2008); Corporate
Sales de Renda Fixa e operacgdes estruturadas no Credit Suisse (1999 - 2002); Trader Assistant da
mesa proprietaria de Renda Fixa do Credit Suisse (1997 - 1999).

Descricdo do Capital Social e Principais Acionistas da Securitizadora

O capital social da Securitizadora é de R$ 134.889,00, dividido em 134.889 acdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal e esté divido entre os acionistas da seguinte forma:

Acionista ON % PN % do capital

social total
William Ismael Rozenbaum 11.958 83% N&o aplicavel 83%

Trosman
Martha de Sa Pessba 6.744 5% Nao aplicavel 5%
Fernanda Oliveira Ribeiro 6.744 5% N&o aplicavel 5%
Prado de Mello
Laszlo Cerveira Lueska 698 2% Nao aplicavel 2%
Daniela De Luca Brandao 6.744 5% N&o aplicavel 5%
TOTAL 134.889 100,000% Nao aplicavel 100,000%

Operac0es realizadas

A Securitizadora realizou emissdo em 2 de maio de 2012, de certificados de recebiveis do
agronegocio da 3?2 (terceira) série da 12 (primeira) emissdo da Securitizadora com valor nominal
unitario, na data de emissdo, correspondente a R$100.352,00 (cem mil, trezentos e cinquenta e
dois reais), bem como da 42 (quarta) série da 12 (primeira) emissdo da Securitizadora
correspondente a R$100.539,34, totalizando o valor de R$38.459.919,56 (trinta e oito milhdes,
guatrocentos e cinquenta e nove mil, novecentos e dezenove reais e cinquenta e seis centavos),
para distribuicdo publica dos valores mobiliarios, realizada com esforgos restritos de colocagéo nos
termos da Instru¢cdo CVM n.° 476, a qual foi encerrada em 10 de maio de 2012.

Protecdo Ambiental

A Securitizadora ndo aderiu, por qualquer meio, a padrdes internacionais relativos a protecao
ambiental.
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9.2. INFORMACOES CADASTRAIS DA SECURITIZADORA

Identificag@o da Emissora

Registro na CVM

Sede

Diretoria de Rela¢des com Investidores

Auditor Independente

Jornais nos quais divulga informacgdes

Site na Internet

Octante Securitizadora S.A., inscrita no CNPJ/MF sob
0n.°12.139.922/0001-63.

Registro de companhia aberta perante a CVM,
concedido sob n.° 2239-0 (codigo CVM), em 14 de
fevereiro de 2011.

Rua dos Pinheiros, n.° 870, 14° andar, conjunto 143,
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Localizada na Rua dos Pinheiros, n.° 870, 14° andar,
conjunto 143, Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo
Paulo . A Sra. Martha de S& Pessoa é a responséavel
por esta Diretoria e pode ser contatada por meio do
telefone (11) 3060-5250, fax (11) 3060-5259 e
endereco de correio eletrbnico msa@octante.com.br.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.

As informag6es referentes a Emissora séo divulgadas
no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e Diario
Comercial de Sao Paulo.

As informacgBes constantes do site da Emissora na
internet ndo sdo partes integrantes neste Prospecto
Definitivo e ndo sdo nele inseridos por referéncia.
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10. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS NA OPERACAQ

10.1. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E A SECURITIZADORA

10.2. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O AGENTE FIDUCIARIO
10.3. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O AUDITOR INDEPENDENTE
10.4. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O AGENTE DE DEPOSITO
10.5. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E OS DISTRIBUIDORES

10.6. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O AGENTE REGISTRADOR
10.7. RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O AGENTE FIDUCIARIO

10.8. RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O AUDITOR INDEPENDENTE
10.9. RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O AGENTE DE DEPOSITO
10.10.RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E OS DISTRIBUIDORES
10.11.RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O AGENTE REGISTRADOR
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10.1. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E A SECURITIZADORA

Com excecdo da Oferta, o Coordenador Lider e/ou qualquer instituicido de seu conglomerado
econdmico ndo participaram de nenhuma outra oferta ou adquiriram titulos e valores mobiliarios de
emissdo da Securitizadora.

Além do relacionamento descrito nesta se¢do, ndo ha nenhum outro relacionamento entre a
Securitizadora e o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade dos seus respectivos grupo
econdmicos, nos termos do item 3.3.2., do Anexo lll, da Instrucdo CVM 400.

O Coordenador Lider, bem como qualquer outra sociedade de seu grupo econémico, nao recebera
qualquer remuneracao referente a Oferta além daquelas descritas no Contrato de Distribuicdo e
neste Prospecto Definitivo, ndo havendo, ainda, qualquer conflito de interesses envolvendo o
Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu grupo econdémico com a Securitizadora ou
qualquer outra sociedade do grupo econdmico da Securitizadora.

10.2. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O AGENTE FIDUCIARIO

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider ndo mantém
relacionamento com o Agente Fiduciério.

Ainda, ndo héa qualquer relac¢éo ou vinculo societério entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciério.

10.3. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O AUDITOR INDEPENDENTE
O Coordenador Lider ndo mantém relacionamento com a PriceWaterhouseCoopers.

Ainda, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e a
PriceWaterhouseCoopers.

10.4. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O AGENTE DE DEPOSITO

Atualmente, o Agente de Deposito presta servigos de escrituragdo, custddia e controladoria para
diversos fundos geridos por empresas do mesmo grupo econdmico do Coordenador Lider.

No entanto, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Agente
de Depésito.

10.5. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E OS DISTRIBUIDORES
O Coordenador Lider ndo mantém relacionamento com os Distribuidores.

Ainda, ndo ha qualquer relacéo ou vinculo societério entre o Coordenador Lider e os Distribuidores.

10.6. RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O AGENTE REGISTRADOR

Além da prestacédo de servico relacionada a Emisséo, 0 Agente Registrador tem relagdes comerciais
com o Coordenador Lider, referente a prestacdo de servico de administragdo e custodia de fundos de
investimento, distribuidos pela area de private banking e varejo do Coordenador Lider.
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Adicionalmente, a XP Gestéo de Recursos Ltda., sociedade com controle comum do Coordenador
Lider, atua na qualidade de gestora da carteira de investimentos dos referidos fundos de
investimento administrados pelo Agente Registrador.

O Agente Registrador podera, no futuro, contratar o Coordenador Lider ou sociedades de seu
conglomerado econémico para a realizacdo de operacdes financeiras usuais, incluindo, entre
outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de
investimento, formador de mercado, consultoria financeira, corretagem de cadmbio ou quaisquer
outras operacdes financeiras necessarias a conducédo das suas atividades.

N&o ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Agente Registrador.

10.7. RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O AGENTE FIDUCIARIO

Com excecao do servico relacionado a Emisséo, a Securitizadora ndo tem qualquer outra relagao
com o Agente Fiduciario.

10.8. RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O AUDITOR INDEPENDENTE

Além da prestacdo de servico relacionada a Emissédo, PricewaterhouseCoopers tém relacbes
comerciais com a Octante Gestdo de Recursos Ltda., sociedade com controle comum da Emissora,
referente a prestacdo de servico de auditoria de fundos de investimento no Brasil e no exterior.

No Brasil, a PricewaterhouseCoopers é auditora do fundo Octante Crédito Privado FIM-IE e, no
exterior, dos fundos Octante Credit Fund e Octante Macro Fund.

10.9. RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O AGENTE DE DEPOSITO

Além da prestacdo de servico relacionada a Emissao, prestado para a Emissora, o Agente de
Depdsito presta servigo de digitador e conta vinculada para outras emissfes da Emissora e tem
relagBes comerciais com a Octante Gestédo de Recursos Ltda., companhia com controle comum da
Emissora, referente a operacdes no mercado de renda fixa.

10.10. RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E OS DISTRIBUIDORES

Com excecao da relacdo decorrente da Emissdo, a Securitizadora ndo tem qualquer relacdo com
os Distribuidores.

10.11. RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O AGENTE REGISTRADOR

Com excecéo da relacao decorrente da Emissao, a Securitizadora ndo tem qualquer relagdo com o
Agente Registrador.
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